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TYOELAKEYHTIOIDEN TASOITUSMAARASELVITYS
1 Tyoelékevakuutus ja tasoitusmaéara

Tyoeldkevakuutusyhtididen harjoittama tyontekijan elakelain (TyEL) mukaisen
elaketurvan toimeenpano perustuu vakuutusperiaatteeseen. Tyonantaja on velvollinen
jarjestamaan tyontekijoilleen lakisaateisen elaketurvan joko ottamalla vakuutuksen
tyOeldkevakuutusyhtiosta tai jarjestamélla elaketurvan elakesaatiossa tai kassassa.
Myontéessaan vakuutuksen tyoeldkeyhtio ottaa vastatakseen eléketurvasta aiheutuvat
kustannukset vakuutusmaksua vastaan, eika se voi peria tydnantajalta jalkikéateen
lisamaksua. Tydeldkeyhtié on velvollinen myontdméaén vakuutus kaikille
vakuutuksenhakijoille.

TyEL-elakkeiden rahoitus perustuu osittain etukateiseen rahastointiin ja osittain
maksussa olevat eldkkeet kustannetaan vuosittain perittavalla vakuutusmaksulla.
Rahastoitu elékemeno on tyontekijan vakuuttaneen elékelaitoksen vastuulla. Tasté
aiheutuvat vastuut elékelaitos kirjaa vastuuvelaksi.

Vakuutusmaksu maarataan etukateen sen suuruiseksi, ettd sen arvioidaan kattavan
vakuutuksista tulevaisuudessa aiheutuvat menot. Vakuutusmaksuihin liittyy siten riski,
ettd vakuutusmaksukertym@ on odotettua pienempi tai etta tulevat eldékemenot ovat
suuremmat kuin on odotettu. Rahastoitua eldkemenoa vastaavan vakuutusmaksun
riittdméattdmyydesté aiheutuviin tappioihin tyéelakeyhtién on
tybeldkevakuutusyhtidistd annetun lain (TVYL) mukaan varauduttava
varmuuspuskurilla, tasoitusmaaralla. Tasoitusméaaran tarve riippuu toisaalta siit,
kuinka kauan kestdé ennen kuin kaikki menot ovat selvillg, ja toisaalta siitd, kuinka
kohdalleen ennalta maaréatty vakuutusmaksu on osunut. Ty6eldkeyhtiot hakevat
vuosittain sosiaali- ja terveysministeriolta vahvistuksen seuraavan vuoden
vakuutusmaksulle.

2. Tyoelékevakuutusmaksut

Tyo6eldkemaksut maardytyvat samoin perustein kaikissa tyoelakeyhtidissa (TyEL 167
8). Tamé on katsottu perustelluksi eldketurvan lakisadteisyydesta johtuen.
Ty0elékeyhtiot laativat siten vakuutusmaksun laskuperusteet yhdessa ja hakevat niille
sosiaali- ja terveysministerion vahvistuksen. Tyomarkkinajarjestot sopivat
ty6elakeyhtididen esityksesté tydeldkemaksun tason, joka vuodelle 2013 on
keskimaarin 22,8 % yrityksen palkkasummasta.

Yritykselle tydeldkemaksu ndkyy, kun se ilmaistaan prosenttina palkkasummasta, idsté
riippumattomana tasamaksuna. Vakuutusten riskit poikkeavat kuitenkin voimakkaasti
muun muassa tyokyvyttomyyseldkkeiden osalta ikdrakenteen perusteella. Lisaksi
yhtion omalle vastuulle tuleva osuus ja jakojarjestelman osuus on eroteltava. Siksi ei
ole mahdollista tyytyé vain vakuutusmaksun kokonaistason maéarittdmiseen, vaan
vakuutusmaksu on jaoteltava eri kustannuslajeja koskeviin osiin.
Vakuutusmaksuperuste on kaikille tyceldkeyhtitille yhteinen, joten vakuutusmaksun
rakenne ja sen eri komponenttien taso ja muut maksun méaarittamiseen liittyvét
menettelyt on valittava siten, ettd peruste soveltuu kaikille tyoelékeyhtidille.
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Vuoteen 2006 asti pienten ja suurten yritysten maksut maaraytyivét eri tavalla. Pienten
yritysten (tyontekijéiden méaré alle 50) maksuprosentti oli i4sté riippumaton. Sité
suuremmilla yrityksilla maksuprosentti oli riippuvainen tyontekijoiden ikérakenteesta
siten, ettd maksuprosentti nousi ian myota. Nailla suuremmilla yrityksilla oli myoés
omavastuuta sen omista tyontekijoista aiheutuvista tyokyvyttdmyys- ja
ty6ttomyyselakkeiden kustannuksista. Omavastuuaste kasvoi tydntekijalukumaaréan
kasvaessa siten, ettd taysi omavastuu oli yli 800 tyontekijan yrityksilla. Myos eréilta
muilta osin naiden kahden tyonantajakollektiivin maksussa oli yrityksen kokoon
liittyvié eroavaisuuksia. Kaikkien yritysten osalta edelld kuvattua vakuutusmaksua
alensivat tyoeldkeyhtion toiminnan tuloksellisuudesta syntyneet asiakashyvitykset.

Vuonna 2007 voimaan tullut uusi tyéntekijan elédkelaki TyEL muutti merkittavasti niin
eldketurvan sisdltéa kuin toimeenpanon reunaehtoja. Vuoden 2007 alusta siirryttiin
ikariippumattomaan perusmaksuun. Tavoitteena oli, ettd perusmaksu olisi sama
riippumatta siitd, onko kyseessa vakuutussopimuksen tehnyt tyonantaja vai tilapainen
tyGnantaja tai onko kyseessa suuri vai pieni tydnantaja. Perusmaksu olisi siten sama
kaikille tydnantajille. Muutos toteutettiin asteittain vuodesta 2005 alkaen ja vietiin
loppuun vuonna 2007.

Jo vuonna 2006 oli em. suurempia yrityksia koskevasta tyokyvyttomyyselakkeiden
omavastuusta luovuttu ja korvattu omavastuu ns. maksuluokkatekniikalla. Syyné tdhan
oli uhka kansainvélisten tilinpaatosstandardien (IFRS) aiheuttamasta kulurasitteesta
porssiyhtidille.

Maksuluokkatekniikkaan siirtyminen tarkoitti, ettd naiden yritysten osalta
vakuutusmaksu myds téltd osin maaraytyy etukateen paatettynd tariffimaksuna. Riski
sen riittavyydesta on tyoelakeyhtiolla. Maksuluokkatekniikassa yrityksen maksuluokka
maaraytyy yrityksen tyokyvyttomyysmenokehityksen perusteella, ja maksu on sitd
korkeampi mita korkeampi on yrityksen tyékyvyttomyysriski. Aikaisempi
omavastuutekniikka tarkoitti sitd, etta tydelakeyhtid peri yritykselta
tyokyvyttémyysmenoista aiheutuneet kustannukset suoraan. Riskin kantoi siis yritys
itse.

Vuoden 2005 elédkeuudistuksessa tyéttomyyseldkkeista luovuttiin asteittain eika
vuodesta 2006 alkaen vakuutusmaksuun ole enéa sisaltynyt vastaavaa osuutta.

Edelld kuvatun kehityksen seurauksena kaikkien yritysten tytelakemaksu perustuu siis
tariffimaksuun, jonka riittavyysriskin kantaa tydelédkeyhtio. Tariffimaksu tarkoittaa
sitd, ettd tyoelakeyhtio kattaa koko vakuutuskannasta aiheutuvat kustannukset
keratyilla vakuutusmaksuilla eikd suoraa omavastuuperiaatteen mukaista yhteytta
yrityksen vakuutusmaksun ja yrityksen tyontekijoista aiheutuvien elakemenojen valilla
ole.

Maksutekniikkaa on kehitetty tavoitteena paasta yritysten kannalta mahdollisimman
yksinkertaiseen vakuutusmaksuun eli kdytanndssé tasamaksuun.
Tyokyvyttomyysmenojen hillitsemiseksi on kuitenkin haluttu séilyttaa yrityksilla
kannuste tyokyvyttomyysriskin hallintaan ja siksi edelld kuvattu maksuluokkatekniikka
on sdilytetty. Yrityksen vakuutusmaksuun tulee siten alennus tai korotus, mikali



Tela 30.8.2013
Laskuperustejaos

yrityksen tyokyvyttomyysmenojen kehitys poikkeaa keskimaaraista parempaan tai
heikompaan suuntaan.

3. Tasoitusmaéaran kehitys

Tasoitusmadraa tarvitaan puskuroimaan maksujen ja menojen vuotuisesta vaihtelusta
aiheutuva epavarmuus ja se kehittyy siten myos ajallisesti vaihtelevasti.
Tasoitusmaarén on oltava riittdva kestdiméén myos useita vuosia kestéva
vakuutusmaksun alimitoitus, mutta toisaalta sen tarpeetonta kasvattamista tulee valttaa.
Siksi tasoitusmaéaralle on madritelty ala- ja ylarajat sekd mekanismi, jonka mukaan
tasoitusmaaran taso otettiin huomioon vakuutusmaksutasoa maérattaessa.
Tasoitusmadraa ei lasketa vakuutuskohtaisesti, vaan se on tydelakeyhtién tasoinen
kollektiivinen vastuu. Tasoitusmaaralle hyvitetdan korko, joka on vaihdellut 3
prosentista 6,25 prosenttiin vuodessa. Nykyaan korko on 3 prosenttia.

Tyokyvyttdmyysmenojen nopea alentuminen 1990-luvun puolivélista alkaen johti
siihen, etta tasoitusmadran tyokyvyttdmyysliikkeen osa kasvoi tarpeettoman suureksi.
Jalkeenpain arvioituna menojen alentumiseen reagoitiin maksutasossa liian
varovaisesti. Tyokyvyttdmyysmenojen alentuminen johtui tuolloin tehdyista
lainmuutoksista, erityisesti yksildllisen varhaiseldkkeen ikdrajan noususta. Asiaan
vaikutti myos, ettd 1980-luvun lainmuutoksista ja maksutasoa koskevista paatoksistd
johtuen tasoitusmaarén taso oli hyvin alhainen ja sen kartuttamiseen oli tarve.
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Tasoitusmadaran tyokyvyttomyysosan kasvua pyrittiin 2000-luvun alusta rajoittamaan
vakuutusmaksun tyokyvyttomyystariffin merkittavalla alentamisella asettamalla se
arvioitua elakemenoa pienemméksi. Kun vuonna 2006 siirryttiin
maksuluokkatekniikkaan, tdamé menettely ei enda ollut mahdollinen, koska kaikkien
tyOnantajien maksu maardytyy saman perustariffin mukaan. Liséksi maksuluokissa
olevien tydnantajien osalta oli tarpeen alkaa kartuttaa tasoitusméaraa samaan aikaan,
kun muiden tyonantajien osalta oli edelleen tarpeen purkaa aikaisemmin kertynytté
tasoitusmaarad. Taman johdosta maksuluokkien ulkopuolella olevien tyGnantajien
tyokyvyttomyysmaksua paatettiin alentaa tilapéisella alennuksella. Nain meneteltiin
vuosina 2006 — 2009.
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Kun tyéttomyyselakkeen lakkauttamisen johdosta ty6éttomyyseldkkeiden riskejé varten
varattu tasoitusmaara kévi tarpeettomaksi, palautettiin jaljella ollut méaré vastaavalla
tavalla tilapaisilla alennuksilla vuosina 2010 — 2011 ja lopuksi jaljelle jaanyt vahdinen
yli- tai alija@ma yhdistettiin kunkin tydelékeyhtion tasoitusmaaran
tyokyvyttomyysosaan.

Vuoden 2013 vakuutusmaksussa tasoitusméaaraa puretaan antamalla kaikille
tyonantajille maksun alennus, joka on 0,4 prosenttiyksikkoa palkkasummasta.

Tyoeldkemaksu jakaantuu tyonantajan ja tyontekijan maksuosuuksiin. Edelld
mainituista tilapdisista alennuksista on puolet kohdistettu tyénantajan ja puolet
tyontekijan maksuosuuteen.
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Eteran poikkeusséanngsten alaista tasoitusméaréa ei ole huomioitu kuvassa.
4. Tasoitusmaaréan riskiopilliset rajat

Laskuperustejaoksen asettama tasoitusmaératydryhma on tutkinut tasoitusmaéran
riskiopilliseen tarpeeseen perustuvia rajoja. Tutkimus perustuu tyéeldkeyhtidittain
kerattyihin vuosien 1986 — 2011 tietoihin. Vakuutusriskid ja tasoitusmé&aran tarvetta on
arvioitu erilaisilla vakuutusmatemaattisilla menetelmilla.

Simulointimallissa on mallinnettu vakuutusmaksun riippuvuus eldkemenojen
kehityksesté ja tuotettu suuri joukko mahdollisia skenaarioita, joiden perusteella on
voitu laskea tasoitusmadrén jakauma. Jakauma kertoo, milla todennakoisyydell&
tasoitusmaéra muodostuu tietyn suuruiseksi. Tasta jakaumasta voidaan méaaritelld
tasoitusmaéran tarve halutulla turvaavuustasolla.

Vakuutusliikkeitd kuvaava tilastoaineisto on muodostettu laskemalla yhteen kaikkien
yhtididen tiedot, jolloin aineistosta katoaa yhtitiden valinen vaihtelu. Yhtididen
yhteenlasketusta vakuutuskannasta laskettu riski on suhteellisesti pienempi kuin
yksittéisen yhtion riski, joten simulointien tuloksista suoraan laskettu tasoitusmaaran
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tarpeen taso muodostuu yksittéisen yhtion kannalta liian matalaksi. Tdmén johdosta
simulointimallilla saatuja tuloksia on tdydennetty &arellisen aikavélin mallin tuloksilla.

Adrellisen aikavalin mallissa tarkastellaan aarellista aikavalia, jonka ajan
tasoitusmaéran tulisi pysyé sille asetettavien rajojen valissé annetulla
todennakoisyydelld. Perusajatuksena on varioida laht6tietoja ja katsoa, miten erilaiset
tekijat vaikuttavat tasoitusmaaran tarpeeseen. Mallin antamien tulosten perusteella
simulointimallista saatuja tasoitusmaarén rajoja tulee korottaa keskimaarin noin 20-30
%, jotta ne kuvaisivat yksittaisen yhtion tilannetta. Kun vakuutuskannaltaan selvasti
poikkeavien tyOelékeyhtididen Idhtbaineisto otetaan mukaan, simulointimallista saatuja
tuloksia tulisi korottaa noin 90 %.

Y14 esitettyihin laskelmiin liittyy normaali malliriski.

Edell&d mainittujen mallien pohjalta tehtyjen laskelmien perusteella laskuperustejaos on
paatynyt siihen, ettd tasoitusméaaran nykytekniikan mukaisen ylarajan tulisi olla
keskimaarin 6,8 prosenttia (nykyisin 8,0 %) vakuutetuista palkoista ja etta yldrajaan
vaikuttaa edelleen tyteldkeyhtion palkkasumman jakautuminen pien- ja
suurtynantajapalkkasummaan. Laskennassa on simulaation tuottamia rajoja korotettu
30 %, jotta ne ottaisivat huomioon yksittéisen yhtion riskin. Tasoitusméaaran alarajana
on kaytetty nollaa (nykyisin 1,5 %). Maksun sé&atelya tasoitusméaréan perusteella ei ole
tehty. Asiaa on selostettu tarkemmin tdman muistion liitteena olevassa
tasoitusmaératydryhman raportissa.

Tasoitusmadran rajojen madrittdmiseksi tasoitusmadratyéryhma on tutkinut myos
tasoitusmaaran tarvetta tyonantajakollektiiveittain eli erikseen maksuluokkien piirissa
olevien tydnantajien ja muiden tyonantajien osalta. Tarkastelu on tehty seka eri
vakuutusliikkeiden osalta etta yhdistettyna koko liikkeestd. Tuloksena on saatu
tyénantajakollektiivien tasoitusmadratarpeiden suhde.

Maksuluokkien ulkopuolella olevien vakuutusten tyokyvyttomyyselékeliikkeen
tasoitusmaaratarpeen arvioidaan olevan 1,3-kertainen maksuluokkien piirissa olevien
vakuutusten tarpeeseen verrattuna. Vastaavasti maksuluokkien ulkopuolella olevien
tasoitusmaéran kokonaistarpeen on arvioitu olevan 1,5-kertainen maksuluokkien
piirissé olevien vakuutusten tarpeeseen nihden.

Edell&d mainitut nykytekniikan mukaiset tasoitusmaaran yla- ja alaraja kuvaavat sitd
vaihteluvélig, jolla tasoitusméaéara suurella todennékoisyydelld pitkélla aikavalilla
vaihtelee. Rajat on madrétty siten, ettd ylarajan ylitykset tai alarajan alitukset ovat
normaalitilanteissa varsin harvinaisia. Nykytekniikan mukainen yléraja ei sindlldén
kovin hyvin kuvaa tasoitusmaaran tarvetta. Tasoitusmaaralle onkin ollut aikaisemmin
myd0s tavoitevythyke, jolle maksun ohjausmekanismein on pyritty tasoitusméaaraé
ohjaamaan.

Tasoitusméaaran tarpeen voidaan ajatella tarkoittavan sitd tasoitusméaaraé, mika
annetulla todennakdisyydelld riittaa tietyn pituisen ajan. Tasoitusmaaratyéryhmé on
simulaatioilla tutkinut tasoitusmaaran kehityksen todennakdisyysjakaumaa. Taman
perusteella laskuperustejaos on ottanut l&htdkohdaksi, ettd tasoitusmaaran tulisi olla
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kuuden vuoden kuluttua 99 % prosentin todennékdisyydelld positiivinen.
Tavanomaisena vaihteluvaling voidaan pitda tasoitusméaéran jakauman 30 - 80
prosentin valia. Lopputuloksena saadaan tasoitusméaaran tarpeeksi 2,6 % - 4,7 %.

Tutkimus ja sen tulokset on selostettu tarkemmin tdman muistion liitteené olevassa
tasoitusmaaratydryhman raportissa.

5. Tasoitusmaaran jakautuminen tyonantajakollektiivien kesken
5.1 Tasoitusmadran jakautuminen ja tilapéiset alennukset

Kuten luvussa 3 Kkerrottiin, tasoitusméaéaran tarkastelu eri tyonantajakollektiivien
nakokulmasta tuli aiheelliseksi, kun tydelakemaksussa siirryttiin kaikkien tydnantajien
osalta tyokyvyttomyyseldkkeiden tariffitekniikkaan vuoden 2006 alusta. Taman
johdosta oli tarpeen selvittdd, miten tasoitusmaéra oli karttunut maksuluokkien piirissa
ja toisaalta niiden ulkopuolella olevien vakuutusten osalta. Havainto oli, etta
tasoitusmaéara oli padosin karttunut maksuluokkien ulkopuolella olevista vakuutuksista.

Maksuluokkien ulkopuolella olevien vakuutusten tasoitusméaaratarpeen arvioitiin
tuolloin tyokyvyttomyysliikkeen osalta olevan noin kaksinkertainen maksuluokissa
olevien tarpeeseen nadhden. Maksuluokkatekniikasta ei kuitenkaan tuolloin vield ollut
saatavilla tilastotietoa, joten arvio perustui paéosin karkeisiin oletuksiin. Nyt tehdyssa
selvityksessa suhdeluvuksi saatiin 1,3.

Vuoden 2005 lopussa selvitys osoitti, ettd maksuluokissa olevien tydnantajien osalta
tasoitusmadaraa tuli kartuttaa, muiden osalta pienentad. Pienennys tehtiin tilapéisilla
maksun alennuksilla. Maksuluokkien ulkopuolella oleville annetut tilapdiset alennukset
mitoitettiin siten, ettd alennusten jalkeen maksuluokissa olevien tasoitusmaaré olisi
tyokyvyttomyysliikkeen osalta puolet maksuluokkien ulkopuolella olevien
tasoitusmaarasta.

Tybeldkemaksuun on tydkyvyttomyyselakeliikkeesta annettu tilapdista alennusta
vuosina 2006 — 2009 ja tyottomyyselédkeliikkeesta vuonna 2010 ja 2011. Alennuksen
suuruus oli 0,6 % maksuluokkien ulkopuolella olevien vakuutusten piirissé olevasta
palkkasummasta vuosina 2006 ja 2007, 1,0 % ko. palkkasummasta vuosina 2008 ja
2009 ja 0,6 % ko. palkkasummasta vuosina 2010 seké 0,5 % ko. palkkasummasta
vuonna 2011. Alennuksen yhteismé&ara on yhteensé noin 1380 M€ per 31.12.2012.

Tilapdiset alennuksen kohdistettiin maksuluokkien ulkopuolella oleville vakuutuksille,
sill4 vuoteen 2005 mennessa tyokyvyttomyys- ja tyottomyyseldkeliikkeestd kertynyt
tasoitusmaara oli padosin kertynyt talta tyonantajakollektiivilta. Vuonna 2013
annettava alennus kaikille tyénantajille on 0,4 % palkkasummasta, arviolta noin 200
ME.

5.2 Tasoitusméaarén jakautuminen vuodesta 2006 l&htien

Kuten kohdassa 2 on todettu, vuodesta 2006 lahtien TyEL-maksu on ollut luonteeltaan
tasamaksu. Kokonaismaksu on vastannut tyémarkkinaosapuolten kesken&én sopimaa
maksutasoa kaikille tydnantajille. Tahan on joitain poikkeuksia, kuten maksuluokkiin
kuuluvat, joille myds maksutappio-osa on pienemman riskin takia alennettu. Lisaksi
suurimmille vakuutuksille annetaan hoitokustannusalennusta, koska ndiden
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vakuutusten hoito on suhteessa halvempaa kuin pienten vakuutusten. Keskimaérainen
suurtydnantajamaksu on kuitenkin ollut lahella pientydnantajamaksua. Muutokset
maksun tyokyvyttomyysosassa ovat heijastuneet vastakkaisen suuruisena muutoksena
maksun tasausosassa siten, ettd kokonaismaksu ei ole muuttunut. Tasté lahtokohdasta
ajatellen kummatkin tyonantajakollektiivit ovat maksaneet samansuuruista
kokonaismaksua, kun ei huomioida hoitokustannusosaan ja maksutappio-osaan
sisaltyvid suuruusalennuksia. Kollektiivien valilla ei ndin ollen ole kokonaismaksun
suhteen syntynyt epatasapainoa endd vuoden 2006 jalkeen.

Eldkemeno on voinut poiketa tyonantajakollektiiveittain myos vuodesta 2006 ldhtien.
Paatos tasamaksuun siirtymisesta on kuitenkin tarkoittanut sitd, ettd vakuutustoiminnan
luonteen mukainen vahinkomenojen vaihtelu hyvaksytaan eri perusteilla luokiteltujen
ryhmien (tydnantajan koko, toimiala, sukupuolijakauma jne.) valilla ja tatd vaihtelua
puskuroidaan kokonaisuutena tyoelakeyhtion tasoitusmaarélla ja tasausvastuulla.

5.3 Tasoitusmadrén tarve ja kollektiivien suhde

Tyodnantajakollektiivien tasoitusmaaratarpeen suhdetta on tutkittu uudelleen
aikaisempaa tarkemmilla menetelmilld. Tutkimusta ja sen tuloksia on kuvattu edelld.
Tyokyvyttomyyseldkeliikkeen osalta maksuluokkien ulkopuolella olevien
tasoitusmaaran tarpeeksi on saatu 1,3 kertaa maksuluokissa olevien tarve, kun
aikaisemmin vuonna 2005 arvioitu vastaava suhde oli 2.

Tasoitusmadrén tarvetta ja jakautumista tydnantajakollektiiveihin 31.12.2005 on tassé
kasitelty tyokyvyttdmyys- ja tyottémyysliikkeiden osalta. Tadma on perusteltua, koska
maksuluokkatekniikan k&yttdonotto vuonna 2006 aiheutti maksuluokkien piirissé
oleville tasoitusmaaratarpeen tyokyvyttdmyyselakeliikkeen osalta. Lisaksi
ty6ttomyyselakkeiden lakkaamisen osalta jaljelld oleva tasoitusmaaré palautettiin
tilapaisind alennuksina vastaavalla tavalla. My0s tilapéiset alennukset annettiin
maksuluokkien ulkopuolella oleville vuosina 2006 - 2009
tyokyvyttomyyseldkemaksuun ja vuosina 2010 — 2011 ty6ttdmyyseldkemaksuun.

TyOnantajakollektiivien vélinen tasapaino on nyt laskettu uudelleen siten, ettd vuoden
2005 maksuluokkien ulkopuolella olevien tasoitusmaaran tyokyvyttomyys- ja
ty6ttdmyyseldkeosasta on vahennetty annetut tilapdiset alennukset 2006 - 2011. Tata
suuretta on sitten verrattu vuoden 2005 maksuluokkien piirissé olevaan tasoitusmaéaran
tyokyvyttomyys- ja tyottomyyseldkeosaan. Tastd saadaan maard, joka maksuluokkien
ulkopuolella olevilta pitadd vahentad, jotta suhde olisi edelld mainittu 1,3. Laskennassa
on kaikki euromaarat korkoutettu perustekorolla vastaamaan hetked 31.12.2012.
Vuodesta 2006 alkaen tasoitusmé&ara on siis puskuroinut sekd maksuluokkien
ulkopuolella ettd maksuluokkien piirissa olevien tydnantajien tyokyvyttomyysliiketta ja
lahtokohtana maksuluokkatekniikassa on se, etta tyokyvyttémyysmaksu on
keskimaarin tyokyvyttdmyystariffin suuruinen.

Nyt jalkeenpéin arvioiden pientyOnantajien tilapédisend alennuksena saamat alennukset
vastaavat melko hyvin vuonna 2005 tehtyé oletusta tilapéisen alennuksen tarpeesta.
Jotta kuitenkin tasoitusméaaran jakautuminen kollektiiveille saataisiin vastaamaan uutta
arvioitua suhdetta ottaen huomioon siirtyminen maksuluokka- ja
tasamaksutekniikkaan, tulisi maksuluokkien ulkopuolella oleville karttunutta
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tasoitusmaarad alentaa. Alennustarve olisi noin 210 M€, joka on noin 0,7 %
maksuluokkien ulkopuolella olevien palkoista. Laskenta on esitetty liitteessa A.

5.4 Laskuperustejaoksen ehdotus

Laskuperustejaos on edella selvittanyt, ettd maksuluokkien ulkopuolella oleville
vakuutuksille tulisi palauttaa noin 210 miljoonaa euroa eli noin 0,7 prosenttia
maksuluokkien ulkopuolella olevien palkoista. Laskuperustejaos ehdottaa, etté palautus
annetaan tilapéisend alennuksena edella mainituille vakuutuksille, osittain
samansuuruisena ja osittain yhtiokohtaisesti. Esitetty tilapainen alennus pienentaisi
maksuluokkien ulkopuolella olevien tydnantajien ja kaikkien tyontekijoiden
elakemaksua. Alennus tydntekijan elakemaksuun on puolet koko maarésté ja olisi siten
noin 0,35 prosenttiyksikkoa.

Maksuluokkien ulkopuolella oleville on tdhan mennessa palautettu tasoitusméaaréa
tyokyvyttomyyseldkemaksuun annetuilla tilapéisilld alennuksilla. Tdma on kohdistanut
alennuksen samalla tavoin kaikille tydnantajille riippumatta siitd, missa
tybelékeyhtidssa tydnantajalla on ollut vakuutus.

Tasoitusmadaraa on aikojen kuluessa kertynyt eri tyeldakeyhtidihin tasoitusméaaran
tarpeeseen suhteutettuna keskendén erisuuruiset maarat. Tastd syysté laskuperustejaos
katsoo, ettd maksuluokkien ulkopuolella oleville kohdistettavia tilapéisia alennuksia
tulisi antaa osin myos yhtidkohtaisesti sen mukaan, miten paljon kullekin
tybelékeyhtidlle tasoitusmaaréa on kertynyt.

Laskuperustejaos katsoo, ettd 70 % palautettavasta kokonaismadarésté tulisi antaa
tilapdisend alennuksena samansuuruisena suhteessa palkkasummaan kaikille
maksuluokkien ulkopuolella oleville tydnantajille. Tama alennus olisi noin 0,5 %
néiden palkoista. Loput 30 % palautuksen kokonaismaarasta annettaisiin
yhtiokohtaisesti, keskimaarin 0,2 % vastaavista palkoista. Yhtiokohtainen tilapainen
alennus annetaan niille maksuluokkien ulkopuolella oleville ty6nantajille, joilla on
kyseisessa yhtidssa jatkuva vakuutus hetkelld 30.9.2013. Yhtidkohtainen tilapainen
alennus maaraytyisi kunkin yhtion tasoitusmaaréan perusteella.

TyOmarkkinakeskusjarjestot ovat asettaneet tavoitteeksi parantaa tyoeldkejarjestelméan
tehokkuutta, rahoituksellista kestavyytta ja legitimiteettia ja esitténeet, ettd
selvityksessa tulisi arvioida myds sukupolvien vélista oikeudenmukaisuutta.
Laskuperustejaos katsoo, ettd eldkkeiden pitkén aikavélin rahoituksen turvaamiseksi
maksunalennusten osalta tulisi noudattaa varovaisuutta ja siten tukea sukupolvien
vélistd oikeudenmukaisuutta. Ainoastaan valttamattomat kollektiivien valisen
oikeudenmukaisuuden turvaavat maksun alennukset olisi toteuttava. Maksutasoon
liittyy merkittavia korotuspaineita lahivuosina. Lisdksi on todennékadista, ettd
kuolevuuden alenemisen johdosta vanhuusel&kerahastoja on tdydennettava lahivuosina.
Tyoelékeyhtididen vakavaraisuuksien ei voida katsoa olevan riskeihin nahden
tarpeettoman korkeita ja myos siksi tasoitusmaarat tulee muilta osin jattaa
vakavaraisuuspadomiin.

6. Vakuutusriski ja vakavaraisuuspuskurit

6.1 Vakavaraisuuspédaoma
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Vakuutusriskin liséksi tyoelakevakuutusyhtion tulee varautua myds muihin riskeihin,
ennen kaikkea sijoitustoiminnan riskeihin. Kuluvan vuoden alusta tuli voimaan
lainmuutos, jolla vakuutusriskeja varten ollut tasoitusmééra ja sijoitusriskeihin varattu
toimintapadoma yhdistettiin vakavaraisuuspadomaksi. Toimintapddoma muodostui
yhtion varojen ja velkojen erotuksena ja kasitti padosin sijoitustoiminnan tuotoista
kumuloituneen ylijaaman.

Vuoteen 2012 asti vakuutusriskia ja sijoitusriskid tarkasteltiin erikseen ja niihin
varauduttiin erillisilla puskureilla. Kuten ko. hallituksen esityksessa (HE 9/2012)
kuvataan, historiallisesti tarkastellen vakuutus- ja sijoitusriskit eivat kuitenkaan ole
merkittavasti korreloineet. Ts. todennakdisyys, ettd ndma riskit toteutuvat yhta aikaa,
on suhteellisen pieni. Nain ollen riskipuskureiden tarve on pienempi, jos néita riskejé
tarkastellaan yhdessa eikd kumpaakin erikseen. Puskureiden yhdistdminen
vakavaraisuuspadomaksi vahvisti siten tyoelakelaitosten riskinkantokykya tehostamalla
padomien kayttoa.

Vakavaraisuuspddoma muodostuu péaosin sijoitustoiminnasta kumuloituneesta
ylijadmasta, tasoitusmaarastd sekd omasta pdédomasta. Sijoitusylijaddma esitetdén
kahdessa osassa: kirjanpitoarvoin laskettuna realisoituneena ylijaddméand, joka siirretaan
vastuuvelkaan ns. osittamattomaan lisdvakuutusvastuuseen, seka kdypien arvojen ja
kirjanpitoarvojen erotuksesta muodostuneina arvostuseroina.

Vakavaraisuuspadomalle on laissa asetettu vahimmais- ja enimmaisraja. Jos yhtion
vakavaraisuuspadoma alittaa vahimmaismaaransa, yhtion on ryhdyttava toimiin
vakavaraisuuden vahvistamiseksi tai yhtion toiminta on lopetettava. Vahimmaismaara
riippuu yhtion sijoitusten riskillisyydesta. VVakavaraisuuspddoman enimmaisrajan
ylittdminen johtaa kohtuusperiaatteen mukaisiin ylimaaraisiin asiakashyvityksiin.

Lainmuutos sdilytti tassa vaiheessa tasoitusmaaran erillisend vastuuvelan osana ja sen
kayttotarkoituksen vakuutusliikkeen riskeihin. Samalla sdilytettiin myods aikaisemmin
voimassa olleet saannot tasoitusmaéran kaytdstd, muun muassa se, ettei se vaikuta
asiakashyvityksiin seka laskentatapa, jolla sijoitustuottoja kédytetadn vanhuuseldkkeiden
rahastointiin (elakevastuun tdydennyskerroin). Tasoitusméaéran osalta sailytettiin myos
sitd koskevat vahimmais- ja enimmaisrajat laskuperusteissa. Jos tasoitusmaaré alittaa
vahimmadisrajansa, tdydennetéén sitd muusta vakavaraisuuspddomasta kokonaisméaaran
muuttumatta.

Vakavaraisuuspuskureita koskevassa lainmuutoksessa puskureiden yhdistdmista ei
viety loppuun asti. Yhten& syyné tdhan oli tasoitusmaéran tasoa ja tarvetta koskeva
selvitystarve. Edelld on selvitetty tasoitusmééran tarve sekd miten tasoitusmaaré
jakautuu pien- ja suurtydnantajakollektiivien kesken.

6.2 TyOeldkemaksu ja ty6nantajakollektiivien tarkastelu

Tyodeldkemaksu on yrityksen ndkékulmasta tasamaksu, kaikki vakuutuksenottajat ovat
tariffitekniikan piirissé ja vakuutusyhtit kantaa riskin. Tydmarkkinaosapuolet paattavat
kokonaismaksun tasosta tydelakeyhtididen esittdmien véhimmaisehtojen puitteissa.
Maksutasosta péatettdessd on pyritty maksun tasaiseen kehitykseen pitkalla aikavélilla.
Maksutasoa sadadellaédn maksun tasausosalla, jota on pidetty vuotuisia menoja
korkeampana ja siten pienennetty tulevaa maksunkorotuspainetta. Vakuutusmaksun
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laskuperusteet yhtidt laativat siten, ettd kokonaismaksutaso on sovitun mukainen ja
vakuutusmaksu sisaltada yhtididen sisdista kustannuslaskentaa varten tarvitsemat
maksukomponentit tarpeellisella yksityiskohtaisuudella. Jatkossa maksun
tyokyvyttomyysosuus maaraytyy havaitun alkaneiden tyokyvyttomyyselakkeiden
menon perusteella.

Kun vuoden 2006 tariffitekniikan muutoksesta aiheutunut tarve palauttaa
tasoitusmaarad pientydnantajille on toteutettu kohdan 5 mukaisesti, ei endd ole tarvetta
tyGnantajakollektiivien erilliseen tarkasteluun.

6.3 Puskureiden yhdistdminen

Tyoelékeyhtidilla on talla hetkelld useita eri puskureita, joilla varaudutaan muun
muassa vakuutusmaksun riittavyyteen seka eldkemenon ja sijoitustoiminnan tuloksen
heilahteluun. Elékejérjestelman kehittdmisen yhtend tavoitteena pidetédén kuitenkin
rakenteen selkeyttd ja yksinkertaisuutta seka lapinakyvyytta. Usean eri rinnakkaisen
puskurin olemassaolo ei edisté tatd tavoitetta. Kuluvan vuoden alusta voimaantulleella
lainmuutoksella tasoitusmaéra ja toimintapddoma on jo yhdistetty
vakavaraisuuspaaomaksi, joka on tarkoitettu seké vakuutus- etta sijoitusriskeihin
varautumiseen. Vakavaraisuuspaaomalle ja siihen sisaltyvélle tasoitusmaarélle on
kummallekin méaéritelty omat véhimmais- ja enimmaisrajansa, mika on johtanut
osittain paallekkaisiin vakavaraisuusvaatimuksiin.

Laskuperustejaos nékee tasoitusmadrén yhdistdmisen osittamattomaan
lisdvakuutusvastuuseen perustelluksi. Yhdistamisen jalkeen erillista tasoitusméaaraa ei
enad laskettaisi. Kummatkin ovat vakavaraisuuspaddoman erié, joten
vakavaraisuuspadoman kokonaismaara ei yhdistamisessd muuttuisi. Puskureiden
yhdistdminen selkiyttaisi tilannetta myos vakavaraisuusvaatimuksen osalta, kun rajat
jatkossa maérattaisiin ainoastaan vakavaraisuuspadomalle.

Em. ehdotus aiheuttaisi joitakin sopeuttamistarpeita liittyen tasoitusmaarén nykyiseen
rooliin. Ndiden tilanteiden hallintaa on kasitelty kohdissa 6.3.1 — 6.3.4.

6.3.1 Vakuutusliikkeen tuloksen seuraaminen

Tasoitusmadrén taso on aikaisemmin vaikuttanut vakuutusmaksun
maksukomponenttien madraédmiseen. Mikali tasoitusmaéra oli ollut sille madratyn
tavoitevyohykkeensa yla- tai alapuolella, vakuutusmaksun tyokyvyttdmyysosaa
vastaavasti alennettiin tai korotettiin. Vakuutusmaksun laskuperusteita varten jatkossa
seurattaisiin tasoitusméaaran sijasta suoraan vakuutusliikkeen tulosta maksu- ja
menotilastojen avulla. Tall4 tekniikalla vakuutusmaksun tyokyvyttomyystariffi
palautettaisiin menojen mukaiselle tasolle siten, ettd tulos olisi keskimadrin neutraali.
Lahtokohtana olisi, ettei maksulla tarkoituksellisesti kasvateta tai pienenneté
vakavaraisuuspadomaa.

6.3.2 Asiakashyvitysten muodostuminen
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Laskuperustejaos on tutkinut tasoitusmaarén ja osittamattoman lisavakuutusvastuun
yhdistdmisen vaikutuksia asiakashyvitysten muodostumiseen. T&lt& osin l&htokohdaksi
on otettu, ettd asiakashyvitysten kokonaismaara ei puskureita yhdistettdessa muuttuisi.
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Voimassaolevien laskuperusteiden mukaan asiakashyvitysten enimmaisméaara on
puolet hoitokustannusylijad@masta sekd 1,1 % vakavaraisuuspadomasta, josta on
vahennetty tasoitusmaara. Tasoitusmaara ei siis vaikuta asiakashyvitysten maaraan. Jos
erillisesta tasoitusméaarasta luovutaan ehdotuksen mukaisesti, asiakashyvitys
maaraytyisi jatkossa koko vakavaraisuuspadoman perusteella. Talldin taytyisi kerrointa
1,1% muuttaa vastaavasti. Tehtyjen laskelmien mukaan kertoimen uudeksi arvoksi
tulisi 0,9 %. Uusi kerroin ei muuttaisi asiakashyvitysten méaraa eiké niiden
yhtiokohtaista jakautumista merkittavasti. Muutoksesta aiheutuva hyvityksen
yhtiokohtainen ero palkkoihin suhteutettuna olisi enimmilld&n muutamia promillen
kymmenesosia. Laskelmat on tehty viime vuosien toteutuneiden lukujen perusteella.
Laskuperustejaos katsoo, ettd asiakashyvitysten maaraytymisen osalta ei ole estetta
yhdistéa tasoitusmaaraé osittamattomaan lisdvakuutusvastuuseen.

6.3.3 Eldkevastuun taydennyskerroin

Nykyadn elédkevastuun tdydennyskerroin maéraytyy sellaisen elékelaitosten
keskimadraisen vakavaraisuusasteen perusteella, jota laskettaessa tasoitusméaara on
huomioitu osaksi vastuuvelkaa eika vakavaraisuuspadomaa. Jos puskurit enhdotuksen
mukaisesti yhdistetaan, tdydennyskertoimen tulisi jatkossa maaraytya suoraan
vakavaraisuuspadomaan perustuvan vakavaraisuusasteen perusteella.
Taydennyskertoimen kaavaa olisi siten muutettava, mikali halutaan, ettéd
tdydennyskertoimen kautta tehtdva rahastointi sailyisi entisellaan. Talta pohjalta
Elaketurvakeskus on tutkinut tdydennyskertoimen madraytymistekniikan
muutostarvetta.

6.3.4. Eteran poikkeussaadokset

Historiallisista syista Eteran hoitaman LEL-vakuutuskannan tydkyvyttémyysriski on
korkeampi kuin muiden tydelékeyhtididen. Sen vuoksi TyEL:n voimaantuloon liittyvan
lainséaadannén mukaan Eteran tasoitusmadran tyokyvyttomyysliikkeen osaa verrataan
vuosittain muiden eldkeyhtididen keskiméaréiseen tyokyvyttomyysliikkeen osaan.
Vertailun perusteella Eteralle on joissain vaiheessa mahdollista muodostua joko
maksettavaa tai saatavaa tasausjarjestelméasta. Vastaavasti Eteran
vakavaraisuuspadomaan luettava tasoitusmaaran tyokyvyttomyysliikkeen osa
méaaraytyy myos muiden eldkeyhtitiden keskiméaaraisen tyokyvyttomyysliikkeen
perusteella. Puskureiden yhdistamisen jalkeen lain edellyttamat suureet olisi riittavalla
tarkkuudella mahdollista m&éarat4 kohdassa 6.3.1 mainittujen Eldketurvakeskuksen
kerd&mien maksu- ja menotilastojen perusteella.

6.4 Toimeenpano

Edell&d mainittujen muutosten toimeenpano edellyttaisi lainmuutosta ja vastaavaa
laskuperustemuutosta. Muutos voitaisiin toteuttaa sosiaali- ja terveysministeriossé
valmisteilla olevan vakavaraisuusuudistuksen yhteydessd, jonka on maaré sisalloltaan
valmistua kuluvan vuoden loppuun mennessé.

7. Yhteenveto

Tela:n laskuperustejaos on selvittényt tasoitusmaaran riskiopillisesti oikeita rajoja ja
niihin liittyvid mekanismeja. Laskuperustejaos on myds alustavasti selvittanyt, miten
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tybelakevakuutusyhtion tulee puskuroida vakuutusriskejaan ja voidaanko
vakavaraisuuspadoman erié yhdistéaa.

Maksutasoon liittyy merkittavid korotuspaineita ja siksi laskuperustejaos katsoo, ettd
elakkeiden pitkan aikavélin rahoituksen turvaamiseksi maksunalennusten osalta tulisi
noudattaa varovaisuutta. Kuitenkin selvityksen perusteella tydnantajakollektiivien
vélisen oikeudenmukaisuuden toteutumiseksi pienemmille tyonantajille eli niille, jotka
eivat ole maksuluokkien piirissa, tulisi palauttaa tasoitusmaarista noin 210 miljoonaa
euroa vakuutusmaksun alennuksina. Laskuperustejaos esittdé tekemansa selvityksen
otettavaksi huomioon, kun tyémarkkinakeskusjérjesttt neuvottelevat maksutasosta.

Laskuperustejaos ehdottaa liséksi, ettd vakavaraisuuspadomaan jo siséltyvat erilliset
puskurit, eli vakuutusriskeja varten oleva tasoitusmaéra ja sijoitusriskeja varten varattu
osittamaton lisdvakuutusvastuu, yhdistetdadn valmistelussa olevan
vakavaraisuusuudistuksen yhteydessa.

LITTEET

Liite A: Tasoitusmadran jakautuminen tyénantajakollektiivien kesken
Liite B: Tasoitusméaaratyéryhman raportti



Tela Laskuperustejaos LIITE A
31.5.2013

Tasoitusmaaran tyokyvyttémyys- ja tyéttdmyyselakeliikkeen jakautuminen
tydonantajakollektiivien kesken

Tasoitusmadra on tydeldkeyhtidn kollektiivinen vastuuvelkaera, jota ei
lasketa vakuutuskohtaisesti. Tasoitusmaaran tarkastelu eri
tydnantajakollektiivien nakékulmasta tuli aiheelliseksi, kun
tyodeldkemaksussa siirryttiin kaikkien ty6nantajien osalta
tyokyvyttomyyselakkeiden tariffitekniikkaan vuoden 2006 alusta. Taman
johdosta oli tarpeen selvittda, miten tasoitusmaara oli karttunut
maksuluokkien piirissa ja toisaalta niiden ulkopuolella olevien vakuutusten
osalta.

Tasoitusmaaran tarvetta aiheutuu vakuutusriskista siltd osin, kuin
tybelakevakuutusyhtié kantaa riskin. Nain onkin nykyisin kaikilta osin,
mutta aikaisemmin siihen on liittynyt muutamia poikkeuksia. Nama
poikkeukset olivat tydkyvyttdmyys- ja tyottdmyyselakeliikkeessa, joissa
suuremmilla tyénantajilla oli omavastuuta.

Ennen vuotta 2006 suurimmat yritykset (tydntekijoita yli 800) olivat
omavastuisia tydntekijoidensa tyokyvyttdmyyseldakkeista. Tatd pienemmilla
mutta vahintaan 50 tydntekijan yrityksilla omavastuu kasvoi asteittain
tayteen maaraan tydntekijdiden lukumaaran kasvaessa. Vastaava
omavastuu yrityksilla oli tyéttomyyselakkeista. Vuosien varrella
omavastuurajat sekd omavastuun suuruus ovat useasti muuttuneet.

Vuoden 2006 tasoitusmaaratyéryhma selvitti tasoitusmaaran kertymista
nykyisin maksuluokkien piirissa ja niiden ulkopuolella olevien
tydénantajakollektiivien osalta. Tasoitusmaaraa oli syntynyt vanhuus-,
tyokyvyttdmyys-, tyéttdmyys- ja perhe-eldkeliikkeestd seka
maksutappioliikkeesta. Kun perhe-eldkkeiden rahastointi lakkautettiin
vuonna 1993, talta osin jaljella ollut tasoitusmaara siirrettiin muihin
tasoitusmaaran osiin. Tyoryhma arvioi, etta tydokyvyttémyys- ja
tyottéomyyseldkeliikkeiden tasoitusmaaraa oli vuonna 2005 syntynyt
nykyisin maksuluokissa olevan tyénantajakollektiivin osalta yhteensa 213
M€ per 31.12.2005 eli noin 1,9 % ndiden palkkasummasta.

Vuonna 2005 arvioitiin, etta maksuluokkien ulkopuolella olevan
tyénantajakollektiivin tasoitusmdardtarve on kaksinkertainen
maksuluokkien piirissa olevien tarpeeseen nahden. Taman perusteella
laskettiin tuolloin, paljonko talle tydnantajakollektiiville on tarpeen
palauttaa tilapaisind alennuksina, jotta vuoden 2005 lopussa ollut
tasoitusmaara olisi kollektiivien kesken tasapainossa riskin suhteen. Tata
maaraa on kasvattanut tasoitusmaaralle hyvitetty korko. Nyt tehty selvitys
osoittaa, ettd kyseinen kollektiivien valinen riskisuhde on noinl,3-kertainen.
Taman johdosta on uudelleen laskettu, onko tasoitusmaara tasapainossa
kollektiivien kesken. Tulokset esitetaan seuraavassa taulukossa.
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Tasoitusmaaran tyokyvyttomyys- ja tyottomyyselakeliikkeen jakautuminen

Tilapéiset Tasoitusmaara
alennukset Ei-maksuluokissa Maksuluokissa Yhteensa
M€ M€ % palkoista M€ % palkoista M€ % palkoista

2005 1673 8,0 213 1,9 1886 5,9
2006 134
2007 159
2008 287
2009 273
2010 167
2011 149
2012 0
Yhteensd per 31.12.2005 1002 -1002 - -1002
Alennusten jilkeen 671 3,2 213 1,9 884 2,7
Lisdalennus 155 -155 -0,7 - - -
Lisdalennuksen jalkeen per
31.12.2005 516 2,5 213 1,9 729 2,3
Tilapdiset alennukset 2005-2011
per 31.12.2012 1379
Lisdalennus per 31.12.2012 213
Yhteensa 1592

Selvityksen mukaan maksuluokkien ulkopuolella olevalle
tyénantajakollektiiville tulisi palauttaa viela noin 210 M€ eli noin 0,7 %
vastaavasta palkkasummasta laskettuna ajankohdalle 31.12.2012.
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1. Toimeksianto

Tyo6elakevakuutusyhtididen vakavaraisuuden kehittdmisessa yhtena osana kasi-
telladn puskurien yhdistamista. Tama merkitsee kaytanndssa toimintapddoman
ja tasoitusmaaran yhdistamista vakavaraisuuspaaomaksi. Tasta johtuen TELA:n
laskuperustejaos tarkistaa tasoitusmaaran rajojen mitoituksen.

TELA:n laskuperustejaos kutsuu koolle tyéryhman tehtavanaan:
TyEL—vakuutuksen tasoitusmaaran rajojen maarittaminen riskiopillisesti oikein.
Talloin otetaan huomioon esimerkiksi muutokset maksutekniikassa ja toimin-
taymparistossa.

TyEL—laskuperusteissa tasoitusmaaralle on maaritelty yhtickohtainen ala- ja yla-
raja. Laskuperustejaoksen menettelytapaohjeessa "Tasoitusvastuun tason huo-
mioiminen TyEL-maksutasosta paatettdessa”, on maaritelty tasoitusmaaralle jar-
jestelmétasoinen tavoitevydhyke. Vakavaraisuuden kehittdmishankkeen mu-
kaan maaritellyssa uudessa lainsaadannossa vakavaraisuusrajassa on mukana
vakuutusriski ja tasoitusmaaran ei sallita menevan negatiiviseksi.

Tybryhman on annettava tilannekatsaus edistymisestaan ja pyydettava lisdoh-
jeistusta vahintaan kahdesti laskuperustejaokselta.

Laskuperustejaos méaarittelee tasoitusmaaratyoryhmalle tasoitusméaaran rajojen
reunaehdot (esim. tarve alarajalle, ylarajan ulkopuolelle jaavat todennakoisyys-
massat ja aikajanne seka tarve ja mitoitus tavoitevyohykkeelle) viimeistaan
15.2.2012.

Tutkimukseen osallistuvat yhtiot luovuttavat tyéryhman toimeksiantoa varten sel-
laiset tiedot, jotka ovat tarpeellisia tehtavan suorittamista varten. Koko tydryhman
kayttdon annetaan vain sellaisia yhtiokohtaisia ei-julkisia tietoja, jotka ovat valt-
tamattomia esityksen aikaansaamiseksi. Muilta osin yhtiokohtaiset tiedot toimite-
taan ETK:lle, joka yhdistaa tiedot ja toimittaa ne edelleen tydryhmalle.

Aikataulu  31.8.2012 mennessa
Tyoryhmaan osallistuu edustaja Elake-Fenniasta, El&keturvakeskuksesta, Ete-
rasta, limarisesta, sosiaali- ja terveysministeriosta, Tapiolasta, Varmasta ja Veri-

taksesta. Ryhma voi lisdksi konsultoida aktuaariasiantuntijoita.

Tyo6ta on jatkettu esitetyn valmistumispdaivan jalkeen TELA:n laskuperustejaok-
sen pyynnosté ja ohjeiden mukaan.
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2. Taustaa
2.1. Tasoitusmaara TyEL:n mukaisessa vakuutuksessa

Vakuutustoiminnan tulos realisoituu vuosittain k&ytanndssa suurempana tai pie-
nempana kuin mitd on ennakoitu vakuutusmaksutasoa maaritettaessa. Tyoela-
keyhti6t varautuvat vakuutusliikkeen tuloksen vuosittaiseen heilahteluun erityisel-
l& puskurilla, ns. tasoitusmaaralla. Tydelakevakuutusyhtidlain (TVYL 6 luku 14 §
3 mom.) mukaisessa tasoitusmaaratekniikassa vahinkomenoiltaan hyvina vuosi-
na vakuutusliikkeen ylijaamaa siirretaan tasoitusmaaraan. Runsasvahinkoisina
vuosina puolestaan vakuutusliikkeen tappioita katetaan tasoitusmaarasta.

TyEL:n mukaisen vakuutuksen vakuutusliikkeitd ovat vanhuuselake-, tyokyvyt-
tomyyseléke-, tyottomyyseldke- ja maksutappioliike. Naista tyottomyyselakeliike
poistuu lahivuosina, kun viimeiset myonnetyt ty6ttomyyselakkeet muuttuvat van-
huuselakkeiksi. Tasoitusmaara kehittyy paasaantoisesti siten, etta edellisen vuo-
den lopun tasoitusmaaraan lisatdan perustekorko ja kyseisen vuoden vakuutus-
likkeiden tulokset. Vuodesta 2013 alkaen tasoitusmaaraa hyvitetdén perusteko-
ron sijaan 3 prosentin rahastokorolla. Vaikka tasoitusméaaraa seurataan liikkeit-
tain, se on tarkoitettu koko vakuutusliikkeen puskuriksi: jokin komponentti voi olla
negatiivinen, jos tasoitusmaara kokonaisuudessaan on kuitenkin riittava.

2.2. Tasoitusmaaran rajat ja tavoitevydhyke nykyisin

Tasoitusmaaran rajojen (alaraja, ylaraja, tavoitevydhyke) olemassaolon ja mitoi-
tuksen perustana ovat tutkimukset, joilla on selvitetty vakuutusliikkeiden tulosten
stokastisuuteen liittyvat ominaispiirteet, ja kuinka nama ominaisuudet yhdessa
maksutasokorjausten kanssa siirtyvat tasoitusmaaran heilahteluksi. Nykyisen
laskentatekniikan perusajatuksena on lisdksi se, etta tasoitusmaaralla on voitava
varautua my6s muihin kuin puhtaan vahinkomenon aiheuttamiin heilahteluihin.
Tekniikka perustuu tasoitusméaaran hajonnan (heilahtelu) arvioimiseen aikasar-
joihin sisaltyvaa informaatiota hyvaksi kayttaen.

Yhtiokohtainen tasoitusmaaran alaraja maaraytyy siten, ettéd todennakoisyys
menettad koko tasoitusméaré yhden vuoden aikana on enintaan prosentti. Tasoi-
tusmaaran ylaraja maaraytyy taas ehdosta, jonka mukaan tasoitusméaaran on
pysyttava 97,5 prosentin todennékaoisyydella ala- ja ylarajansa valissa. Tasoi-
tusmaaran euromaaraiset rajat lasketaan tyonantajien koko palkkasumman (Sv)
ja modifioidun palkkasumman avulla.

Yhtiokohtainen tasoitusméaaré saa ylittda ylarajansa yhtena vuotena, koska tama
voi johtua satunnaisheilahtelusta. Jos ylaraja ylittyy toisena vuotena perakkain,
ylityksesta siirretdén tietty osa asiakashyvityksiin. Hyvityssiirtoja jatketaan vuosit-
tain siirrettavaa osuutta kasvattaen kunnes tasoitusmaara palautuu ylarajalleen
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viimeistaan neljassa vuodessa ensimmaisesta ylityksesta. Jos yhtion tasoitus-
maara alittaa alarajansa, sita tdydennetddn heti toimintapadomasta.

Jarjestelmakohtainen tasoitusméaara koostuu yhtididen tasoitusmaarien summas-
ta, jolle on asetettu ala- ja ylarajojen valiin sijoittuva ns. jarjestelmatasoinen ta-
voitevybhyke. Jos yhtididen yhteenlasketut tasoitusmaéarat ylittavat tavoite-
vybhykkeen ylarajan, tasoitusmaaraa pienennetaan alentamalla seuraavien vuo-
sien maksukomponentteja odotetusta menotasosta. Vastaavasti jos tavoite-
vybhykkeen alaraja alittuu, tehddédn maksutasoon korjauksia ja ohjataan nain
myo0s tasoitusmaarat korkeammalle tasolle. Tavoitevybhykkeen rajat on asetettu
siten, etta tasoitusmaara on 60 prosentin todennakdoisyydella tavoitevydhykkees-
sda, vybhykkeen ylapuolella 30 prosentin ja alapuolella 10 prosentin todennakoi-
syydella.

Nykyinen tasoitusmaarakehikko on seuraavanlainen (Sv=koko palkkasumma):

% mod. palkasta, STv | % omav. palkasta, Sv-5Tv yhteensa*
yldraja 10 % 5% 8,0 % *Sv
tav.wybdh.yliraja 7 % 35% 5,7 % *Sv
tav.vybdh.alaraja 4 % 2% 3,2 % *Sv
alaraja 1,5 % 1,5 % 1,5 % *Sv

*hetken 31.12.2011 toteutuneista tiedoista laskettuna

Tasoitusmaaraa koskevat rajat maaraytyvat sosiaali- ja terveysministerion vah-
vistamien laskuperusteiden mukaisesti (Liite 5).

3. Aineisto ja sen muodostaminen seka tunnusluvut

Tutkimuksen aineisto pohjautuu edellisessa selvityksessa kaytettyihin vuosien
1986 — 2004 tietoihin. Aineistoa taydennettiin vuosien 2005 - 2011 tiedoilla ja li-
séksi siihen lisattiin Keskindinen Elakevakuutusyhtio Eteran tiedot.

Aineisto sisaltaa yhtioittain keratyt tasoitusmaarat vakuutusliikkeittain, vakuutus-
likkeiden tulokset, palkkasummat ja modifioidut palkkasummat. Lisaksi aineis-
tossa on kaikkien yhtididen yhteenlasketut tyokyvyttomyyseléakeliikkeen ja mak-
sutappioliikkeen maksut, tariffimaksut ja menot seké naista laskettuja suureita.

Edellisessa selvityksessa aineistoa oli muokattu siten, ett se vastaisi voimassa
olevaa lainsaadantoda. Lisaksi aineistosta oli eliminoitu tekijoita, jotka eivat kuvaa
satunnaisuutta kuten poikkeavia vakuutusalan rakennejarjestelyja. Tassa selvi-
tyksessa tdydennettyd aineistoa muokattiin seuraavasti.
- Tyokyvyttomyyselékeliikkeen menojen tilastoja normeerattiin niin, etta ne
vastaavat likimaarin nykyista 100 %:n rahastointia.
- Tyokyvyttomyyselékeliikkeen tuloksissa ja tyokyvyttomyyselékeliikkeen
maksuissa ei huomioitu maksun tilapaisten alennusten vaikutuksia.
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Liitteeseen 1 on koottu muokkaamattomasta aineistosta laskettuja vakuutusliik-
keiden tulosten keskiarvoja, hajontoja, keskiarvojen suhteita hajontoihin (ns. ko-
hinasuhteita), vinouksia ja korrelaatioita. Tunnusluvut on laskettu siten, etta en-
sin euromaarat on summattu yli yhtididen ja tuon jalkeen suhteutettu kokonais-

palkkasummaan.

My6s Eteran tasoitusmaaratulokset otettiin tyéryhman lahtéaineistoon mukaan.
Koska Eteralle laskettiin ensimmaisen kerran tasoitusmaara vasta 31.12.2006,
sita aiemmat tasoitusmaarat jouduttiin konstruoimaan LEL/TaEL-ajan vuosittai-
sista vakuutusliikkeen tuloksista.

4. Menetelmat
4.1. Simulointimalli

Tasoitusmaaran tarvetta on arvioitu simulointimallilla. Mallissa tuotetaan tasoi-
tusmaaran tuloksia satunnaisesti niin paljon, etta naista voidaan laskea tasoi-
tusmaaran jakauma ja siita paatella tarvittava tasoitusmaaran taso. Mallin tar-
kempi kuvaus on liitteessa 2.

Malli siséltad vanhuuselake-, tyokyvyttomyyselake- ja maksutappioliikkeen, mut-
ta poistumassa oleva tyottomyyselakeliike on nyt jatetty siitd pois. Vakuutusliik-
keita kuvaavaa tilastoaineisto on saatu laskemalla yhteen kaikkien yhtiéiden tie-
dot. Yhtididen yhteenlaskettu riski on pienempi kuin yksittaisella yhtiolla, joten
simulointien tuloksista suoraan laskettu tasoitusmaaran tarpeen taso tulee yksit-
taisen yhtion kannalta tarpeettoman matalaksi. Vastaava ilmio esiintyy sijoitus-
toiminnassa, jossa sijoitusten hajautus tyypillisesti laskee sijoitusriskia.

Arvioitaessa tasoitusmaaran tarpeen tasoa mallissa on kaytetty menettelya, jos-
sa maksua korotetaan tai alennetaan silloin, kun tasoitusméaara on tavoite-
vyohykkeen ulkopuolella. Iiman téllaista menettelya tasoitusméaran vaihtelu kas-
vaisi jatkuvasti eikd sen jakauma koskaan vakiintuisi. Maksutason saately vastaa
myos laskuperustejaoksen viime vuosina tekeméaa periaatepaatosta. Herkkyys-
analyysien perusteella tasoitusmaaran tarve riippuu selvasti siitd, kuinka paljon
maksutasoa korjataan. Laskelmia on tehty kayttéaen erilaisia maksun korjauksia.
Koska raportissa on alun perin kaytetty maksunkorjauksena oletusta 0,4 %, si-
mulointimallin kuvauksessa tasoitusmaéaran rajoihin liittyvien kaavojen esittelyn
yhteydessé on kaytetty ko. simuloinnista saatuja tuloksia.

4.2. Aéarellisen aikavalin malli

Adrellisen aikavalin malli tarjoaa yksinkertaistetun tavan havainnollistaa tasoi-
tusmaaran tarpeen taustalla olevien ilmididen vélisid herkkyyksia. Menetelméssa
keskeisia suureita ovat laht0aineistosta estimoitava vakuutusliikkeiden tulosten
keskiarvot ja keskihajonnat. Keskeinen idea on tarkastella aarellista aikavalia,
jonka ajan tasoitusmaaran tulisi pysya sille asetettavien rajojen valissa annetulla
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todennakoisyydelld, kun vakuutusliikkeiden tulosten vuotuiset hajonnat ovat tie-
tyn tasoisia.

Mallin vaatimat oletukset ovat osin yksinkertaistavia. Perusajatuksena onkin ollut
varioida lahtddataa ja katsoa miten se vaikuttaa tasoitusmaaran tarpeeseen. Tal-
I6in oletetaan siis, ettd jos datan muuttaminen jollakin tavalla aiheuttaa merkitta-
van muutoksen tuloksiin, niin vastaava muutos tapahtuisi myos tarkemmissa las-
kelmissa. Tassa tutkimuksessa tuloksia kaytetddn tukemaan simulointimallin tu-
loksia ja toisaalta havainnollistamaan tasoitusmaaran tarpeen herkkyyksia erilai-
sille lahtodataan sisaltyville tekijdille. Malli pohjautuu vuoden 2006 tasoitusmaa-
ratydorynman kayttamaan Aarellisen aikavalin malliin. Edellisesta tutkimuksesta
poiketen tarkasteltavan aikavalin pituutta varioidaan.

Erilaisten skenaarioiden mukaan tehtyjen valintojen perusteella edellisen luvun
simulointimallista saatuja tasoitusmaéaran tarpeita tulee korottaa noin 20—-30 %,
jotta ne kuvaisivat yksittaisen yhtion tilannetta. Nama korotusparametrit on las-
kettu ilman poikkeavien yhtididen lahtédataa. Kaikkien yhtididen lahtdaineisto
mukaan otettuna simulointimallista saatuja tarpeita tulisi korottaa noin 90 %.

5. Kokonaistasoitusmaaraan liittyvat tulokset
Alla olevassa taulukossa on esitetty laskelmien perusteella saadut tasoitusmaa-

ran ja tavoitevyohykkeen rajat siten, etta alaraja on asetettu nollaksi ja kayttaen
yhtion riskitason korotusprosenttina +30 %:

simulointitulokset korotettu 30 %:lla
Tavoitevydhyke
alaraja  yliraja alaraja  yliraja

Peruslaskelma 0.0 6.8 1.5 4.2
- korjaus 0 %

- aktiivikannan kasvu 0 %

- tn pysyi yli- ja alarajan vilissd 97,5 %

Simulointimallilla saatu tasoitusmaaran jakauma on seuraava:
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Toden- Jarjestelman Yhtion
nékoisyys % riskitaso riskitaso

1 0,0 0,0
2,5 0,4 0,6
10 1,1 1,5
30 2,0 2,6
50 2,6 3,4
70 3,2 4,2
80 3,6 4,7
90 4,1 5,4
97,5 4,9 6,4
98,5 5,2 6,8
99 5,4 7,0

Yll& olevan taulukon jakauma on laskettu ilman maksun korjausta ja siina tarkas-
telu on tehty kuudentena vuotena alkutilanteen jalkeen.

Maksun korjausmekanismilla, jolla maksua korotetaan tai alennetaan tasoitus-
maaran tason perusteella, on oleellinen vaikutus tuloksiin, kuten liitteen 2 kappa-
leessa 4 todetaan. Mikali tasoitusmaaran rajoista luovutaan ja tyokyvyttomyysta-
riffi maaraytyy jatkossa alkaneiden tyokyvyttomyyselakkeiden menon perusteel-
la, ei ko. mekanismia sovelleta.

6. Tyonantajaluokkien tasoitusmaaratarpeen suhde

Tybnantajaluokkien tasoitusmaaratarpeen suhteen arvioimista varten rakennet-
tiin useita erilaisia malleja, joilla arvioitiin kyseistad suhdetta komponenteittain ja

kokonaisuutena. Liitteessa 4 esitellaan kyseisia malleja ja niiden antamia tulok-
sia tarkemmin.

Tyokyvyttomyyselakeliiketta tarkasteltiin erillisella simulointimallilla. Mallissa teh-
tiin simulointeja 100 vuotta eteenpéin ja lopputuloksena tarkasteltiin tariffiteknii-
kalla ja maksuluokkatekniikalla saatuja tyokyvyttomyyselakeliikkeen kumulatiivi-
sia tappioita riittavan pitkéalta ajanjaksolta.

Maksutappioliikkeen osalta tarkasteltiin tydnantajaluokittain laskettujen tulosten
hajontoja sekd suoraan kerétysta aineistosta etta riskin dekomponointitekniikalla.

Vanhuuselakeliikkeen osalta on oletettu, etta siina ei ole tydbnantajaluokittaisia
eroavaisuuksia, joten tasoitusméaaratarpeiden suhteen on oletettu olevan yksi.

Tasoitusmaaran kokonaistarpeen suhdetta arvioitiin multinormaalijakaumaole-
tukseen perustuva mallilla ja matriisimallilla. Matriisimallissa kéaytettiin suhteellisia
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tasoitusmaaran tarpeita eri vakuutusliikkeiden osalta ja yhdistettiin nama tarpeet
tasoitusmaaran kokonaistarpeeksi kayttaen hyvaksi aineistosta laskettua korre-
laatiomatriisia.

Laskelmien perusteella suurtydnantajien tasoitusmaaran tarve suhteessa pien-
tybantajien tasoitusmaaréaén on noin 2/3.
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Liite 1 (Muokkaamaton aineisto ja sen tunnusluvut)

LIITEB

Taulukko 1. Taulukkoon on koottu vakuutusliikkeiden tulosten palkkasummaan
suhteutetut keskiarvot, hajonnat, keskiarvojen ja hajontojen suhde seké vinou-
det. Arvot on laskettu vuosista 1986 — 2011 siten, ettd ensin euromaarat on
summattu yli yhtididen ja tuon jalkeen suhteutettu kokonaispalkkasummaan.

Keskiarvo per
Vakuutusliike keskiarvo Hajonta hajonta Vinous
WA 0.1% 0,0 % 14 0.1
TK. 0.0 % 0.6 % -0,1 0,2
MT 0.0 % 0.1 % 0.5 0.2
WA+ TK + MT 0.1 % 0.6 % 01 0,3

Taulukko 2. Taulukkoon on koottu vakuutusliikkeiden tulosten autokorrelaatiot
kolmeen viiveeseen asti. Arvot on laskettu vuosien 1986 — 2011 aineistosta.

Vakuutusliike Viive =1 Wive = 2 Wiive = 3

VA 0.6 0.3 0.1
T 0.6 0.4 0.1
MT 0.7 0.5 0,3
VA +TK + MT 0.6 0.4 0.1

Taulukko 3. Taulukkoon on koottu vakuutusliikkeiden tulosten valiset korrelaatiot.
Arvot on laskettu vuosien 1986 — 2011 aineistosta.

K.orrelaatiot

WA

TH

VA
TK
MT

1.0
-0.4
0.1

-0.4

1,0
0.6

10
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Simulointimalli

1. Mallista yleisesti

Tassé kuvataan simulointimallin kayttamisté arvioimaan tydelékeyhtion tasoitus-
maaran rajojen tasoa.

Laskelmissa kaytetyn simulointimallin rakenne pohjautuu vuoden 2006 tasoitus-
maaratyoryhman tydssa kaytettyyn malliin. Malliin on kuitenkin tehty joitakin
muutoksia. Tassa kuvattu versio sisaltda vanhuuseléke-, tyokyvyttomyyseldke- ja
maksutappioliikkeet ja poistumassa oleva ty6ttémyyselékeliike on siis jatetty mal-
lista pois. Simulointimallissa ei tehda eroa tariffin ja maksuluokan piirissa olevien
osuuksien vélille, vaan laskelma tehd&d&n samanlaisena koko kannalle.

Mallin pohjana oleva tilastoaineisto on laskettu summana kaikkien yhtiéiden lu-
vuista. Vanhoille vuosille Eteran osuus on jouduttu osittain arvioimaan. Keskei-
simmat mallin estimoinnissa kaytetyt aikasarjat ovat tasoitusmaarat vakuutusliik-
keittain, tyokyvyttomyyselake- ja maksutappioliikkeiden menot seka palkkasum-
mat.

Koska summalukujen suhteellinen vaihtelu on pienempé&éa kuin yhteenlaskettavil-
la, on simulointitulosten hajonta pienempi kuin yhtiokohtaisesta aineistosta saa-
taisiin. Erikseen on arvioitu, ettd simuloinneista saatavia rajoja tulee korottaa
noin 20-30 %, jotta ne kuvaisivat yksittdisen yhtion tilaa.

Tasoitusmaaran rajat on tassa laskettu samoilla menetelmilla kuin vuoden 2006
selvityksessa.

2. Menot ja maksut

Palkkasumman kehitys lasketaan kaavalla

S(t) = (L+ i () (1+ J 1) SE-D) ,

missa j,. (t) on inflaatio ja ], (t) reaaliansioiden kasvu. Nama lasketaan kaavoil-
la

Jig @) =0,017+0,75(j;; (t—12)—0,017) + &, (1) ja

jra ) =0,016+0,5(j, (t~1) ~0,016) + &, (1),

misséa normaalijakautuneiden satunnaismuuttujien ¢, ja &, keskiarvot ovat nol-
lia ja hajonnat ovat o;,; =0,007 ja o,, =0,012. Nain maaritelty ansiotason keski-

kasvu vastaa ETK:n pitkan aikavalin ennusteen oletusta. Aktiivikannalle ei ole
oletettu nollasta poikkeavaa kasvua peruslaskelmassa. ETK:n pitkdaikavélin en-
nusteessa aktiivikannan on oletettu kasvavan hieman ja kappaleessa 8 on tar-
kasteltu aktiivikannan kasvun vaikutusta rajoihin.
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Tyokyvyttomyyseldke- ja maksutappioliikkeiden tulos lasketaan mallissa maksu-
jen ja menojen erotuksena, mutta vanhuuselakeliikkeelle tulos mallinnetaan suo-
raan. Vanhuuselékeliikkeen tulos lasketaan liukuvan keskiarvon aikasarjamallin
mukaisella kaavalla

Xie(t) = ®) +age(t-1)+a,6(t-2),
missa tilastoaikasarjasta estimoidut parametrien arvot ovat a, =0,37ja a, =0,75.

Tyokyvyttomyyseldke- ja maksutappioliikkeille lasketaan erikseen meno ja mak-
su. Menon kaava on

X\O/nt)=X,t-D)/nt-D+&(),
missa 7. (t) on kyseisen lajin i menon lineaarinen trendi (i = TK, MT). Lajien vali-
set korrelaatiot otetaan huomioon satunnaismuuttujissa & (t).

Tyokyvyttomyyselékeliikkeen menojen tilastot on korjattu, niin ettd ne vastaavat
arvion mukaan likimaarin nykyista 100 %:n rahastointia koko kaudella (rahastoin-
ti oli 80 % vuosina 2000-2005). Trendi on laskettu lineaarisella regressiolla ty6-
kyvyttomyyselakeliikkeelle vuodesta 1976 ja maksutappioliikkeelle vuodesta
1986. Nain on saatu kaavat (miljoonina euroina)

¢ (2010 +1) =706,4+12,1t ja

M (2010-+1) = 46,42 +0,36t

Kaava ei sisélla palautuvuutta trendisuoralle, joten esimerkiksi tyokyvyttomyys-
elakeliikkeen viime vuosina alentunut meno sailyy pohjana simulointien keski-
maaraiselle menotasolle (joka siis on huomattavasti kaavan vakiotermia pienem-

pi).

Edellisten kaavojen satunnaismuuttujille ¢ (t) estimoidut keskiarvot ja hajonnat
ovat:

-'ur' Jr’
VE 7.20 10,86
TK —0.01 0.23
MT 0.03 0.30
ja niiden korrelaatiot ovat:

VE TK MT
VE 1 0.17 —0.16
TK 0.17 1 0.31
MT —0.16 0.31 1
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Verrattaessa lukuja on huomattava, ettd vanhuuselakeliikkeen kaava kuvaa suo-
raan tulosta miljoonina, kun taas tyokyvyttomyyselake- ja maksutappioliikkeiden
residuaalit lasketaan menon ja sen trendin suhdeluvuista.

Tyokyvyttomyyseldke- ja maksutappioliikkeen maksut mallinnetaan riippuvina
edellisten vuosien menoista. Tyokyvyttdomyysmaksun tilastoissa ei ole huomioitu
maksun tilapaisten alennusten vaikutuksia, koska maksun riippuvuus tasoitus-
maaran tasosta lasketaan mallissa erikseen. Mallissa oletetaan, ettéd maksu riip-
puu kahden edellisen vuoden menoista kaavalla

PM)=8,Xt-D+8, X t-2)+&"(t), i =TK, MT.
Tilastoista estimoidut kertoimien arvot ja satunnaistermien hajonnat ovat:

Jﬁf:l ﬁrz "-Tfp
TK 0.534 0.572 77.2
MT 0.437 1.000 14.9

Maksutappioliikkeen maksu tulee selvasti menojen tasoa korkeammaksi sen
seurauksena, etta tilastoissa oli tallainen tilanne vuosina 1995-2006. Myos ty6-
kyvyttomyyselékeliikkeessd maksut ovat keskimaarin menoja suuremmat mutta
ei kovin paljon.

Vakuutusliikkeiden tulokset Y, (t) saadaan maksujen ja menojen erotuksena paitsi

vanhuuselakkeissa, joissa meno kuvaa jo tulosta. Vakuutusliikkeen i tasoitus-
maara ennen rajojen huomioon ottamista on

T, (t) =1,03T, (t —1) + /1, 03Y,(t) .
Tassa on siis tasoitusmaaran korkona kaytetty rahastokorkoa, kuten vuodesta
2013 aletaan tehda. Tasoitusmaaran yhteismaara on

T =2 T0.
3. Tulosten tunnuslukuja

Seuraavassa taulukossa on esitetty simuloinneista lasketut eri vakuutusliikkeiden
tulosten keskiarvot ja hajonnat suhteessa palkkasummaan:

keskiarvo % | hajonta %
VE 0.02 0.02
TK 0,03 0.32
MT 0,04 0,04
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4. Maksun saately tasoitusmaaran perusteella

5. Alaraja

6. Ylaraja

Edella kuvatuilla kaavoilla laskettaessa kay niin, etta tasoitusmaaran ja palk-
kasumman suhteen vaihtelu kasvaa jatkuvasti eika jakauma vakiinnu. Taman
vuoksi malliin on lisatty mekanismi, jonka mukaan maksua korotetaan tai alenne-
taan tasoitusméaaran tason perusteella. TAma vastaa myos laskuperustejaoksen
viime vuosina tekemaa periaatepaatosta, jonka mukaan tyokyvyttomyysmaksua
nostetaan, kun tasoitusmaara alittaa tavoitevydhykkeen ja vastaavasti alenne-
taan, kun ollaan tavoitevythykkeen ylapuolella. Laskuperustejaoksen paatok-
sessaé ei ole esitetty tarkemmin, miten maksua muutetaan. Nain ollen laskelmia
on tehty erilaisilla vaihtoehdoilla.

Mikali maksunkorjaustekniikka on kaytdssa, mallin nyt kuvatuissa laskelmissa ta-
soitusmaaran ylarajan taso alenee selvasti voimassaoleviin perusteisiin verrattu-
na, ei tavoitevybhykkeellekaan ole jarkevaa kayttaa nykyisen suuruisia rajoja, jo-
ten myds ne on laskettu uudelleen suhteutettuna simuloinnissa alentuneisiin yla-
ja alarajoihin. Simulointimallissa kaytetaan teknisesti laskettuja rajoja jaettuna
kertoimella 1,3 tai 1,2 sen perusteella, etta rajat sisaltavat korotuksen yksittaisen
yhtién riskin tasolle. Naissa kertoimissa ei ole huomioitu poikkeavien yhtitiden
vaikutusta (liite 3, luku 2.2).

Alaraja maaritetaan kriteerilla, etta tasoitusmaara saa pienentya siltd nollan ala-
puolelle 1 %:n todennakoisyydelld. Tata varten lasketaan simulointituloksista ta-
soitusmaaran yhden vuoden muutokset suhteessa palkkasummaan, ja saadusta
jakaumasta arvioidaan 1 %:n kertymapiste. Tassa laskelmassa ei edellisessa
kohdassa kuvattu maksun saatelymenetelma ole kaytossa.

Ylaraja lasketaan lisddmalla alarajaan luku 2Ko , missa o on tasoitusmaaran
hajonta ja K on riskitasosta riippuva kerroin. Kun todennékaoisyydeksi pysya ala-
ja ylarajan valissa asetetaan 97,5 %, saadaan kertoimelle arvo K =2,24.

Koska ylaraja maarataan lisddmalla alarajaan em. luku, alarajan muuttaminen
aiheuttaa vastaavan muutoksen ylarajaan. Esimerkiksi alarajan asettaminen
0:ksi, pienentaa ylarajaa suhteessa palkkasummaan 1,08 %-yksikkoa.

Tasoitusmaaran hajonta arvioidaan simulointitulosten perusteella. Analyysin pe-
rusteella tasoitusmaaran jakauma vakiintuu suunnilleen kuuden vuoden jalkeen

lahtohetkesta. Ylarajan méaarittelyssa kaytettava hajonta lasketaan saadusta si-

mulointiviuhkasta taltd vuodelta, koska simulointitulosten perusteella hajonta py-
syy samantasoisena kuudennen vuoden jalkeenkin. Kun tasoitusméaara suhteu-

tetaan palkkasummaan, saadaan sen hajonnalle simuloinneissa arvo ¢ =0,74

o =0,74, mikali maksunkorjauson kaytdssa.
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7. Tavoitevydhyke

Tavoitevyohykkeen rajat lasketaan kaavalla

0,5(A+Y)+So,

missé A ja Y ovat ala- ja ylaraja, o on tasoitusmaaran hajonta kuten edelléd ja S
on kerroin. Kertoimen arvot valitaan normaalijakaumaoletuksen perusteella siten,
ettd jakaumasta on tavoitevyohykkeella 60 %, sen alapuolella 10 % ja ylapuolella
30 %. Talloin saadaan kertoimelle arvoksi tavoitevythykkeen alarajalla

Saa =—1,28 jaylarajalla S, =0,52.

8. Herkkyyslaskelmia

Kohdassa 4 kuvatulla maksun saatelymenetelmalla on oleellinen vaikutus las-
kelmien tuloksiin. Simulointimallilla on testattu maksunkorjauksen maaran vaiku-
tusta. Analyysin mukaan korjauksen on oltava vahintaan 0,2 prosenttiyksikk6a,
jotta tasoitusmaaran jakauma vakiintuisi simuloinneissa. Tyoryhma on kuitenkin
myos tehnyt laskelman tuloksesta ilman korjauksen vaikutusta , jolloin ylarajan
arvo riippuu siitd, milté vuodelta vaihtelua tarkastellaan; tassa jakauma on otettu
vuoden 6 kohdalta. Alarajan suuruus on arvioitu ilman maksun korjausmenette-
lya ja on siksi vakio.

Palkkasumman kasvu on mallissa keskimaarin 3,3 %. Jos aktiivikannalle olete-
taan nollasta poikkeava kasvu, saadaan palkkasumman kasvua vaihdeltua. Mal-
lissa kaikki vakuutusliikkeet tuottavat keskimaarin positiivista tulosta (ks. koh-

ta 3). Vaihtoehtoisesti on tehty laskelma, jossa tulos on keskimaarin nolla. Tama
toteutettiin asettamalla vanhuuselakeliikkeen tuloksen keskiarvo nollaksi seka
korjaamalla tyokyvyttomyyselake- ja maksutappiolikkeen maksukaavan kertoi-
mia niin, etta maksu on keskimaarin menon suuruinen.
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liite 3

AARELLISEN AIKAVALIN MALLI

1. Tehdyt oletukset

Tassa luvussa esitetddn oletuksia, jotka ovat keskeisia mallia muodostettaessa.
Oletukset ovat mallia yksinkertaistavia, jolloin myds mallin antamia tuloksia tay-
tyy tarkastella varauksella. Saatuja tuloksia kaytetddn enemmankin tukemaan
simulointimallin tuloksia ja toisaalta havainnollistamaan tasoitusmaéaran rajoihin
vaikuttavia tekijoita, koska tasoitusmaaran rajojen herkkyyksien tarkasteleminen
talla mallilla on melko yksinkertaista.

Mallin taustalla olevat keskeisimmat oletukset:

1.

2.

Eri vakuutusliikkeet ovat keskendan riippumattomia.

Eri yhtididen yksittéaisten vakuutusliikkeiden tulokset ovat keskenaan riip-
pumattomia.

Vakuutusliikkeen tulos e(t) yhdelle yksittaiselle vakuutusliikkeelle vuoden
t aikana on muotoa e(t) = p(t) + Tp(t — 1), missa p(t) on riippumaton,
samoin jakautunut satunnaismuuttuja, joka noudattaa normaalijakaumaa
parametrein m ja s?, ja realisoituu vuoden t aikana. T on autokorrelaati-
oon liittyva kerroin, joka oletetaan nollaksi.

Yhden tasoitusmaaraliikkeen modifioidulla palkkasummalla skaalatulle ar-
volle u(t) vuoden t lopussa patee u(t)=ru(t-1)+p(t)+Tp(t-1).

Ylarajaa laskettaessa lahdetaan liikkeelle tasoitusmaaran yla- ja alarajan
puolesta valista ja systeemia pyoritetdén n vuotta eteenpdin ja vaaditaan,
etta ollaan silla hetkella rajojen valissa. n on kokonaisluku valilta [1,10].

ri(£)

. r=r(),el o oletetaan vakioksi. r;(t) on vanhalle tasoitusmadaralle hyvi-

Tg(t
tettévan koron korkotekija ja r; (£)on volyymisuureen (palkkasumman) vuo-
tuinen kasvukerroin.

Vakuutusliikkeen tuloksen e(t) odotusarvona kaytetdan vakuutusliikkeiden
tuloksista laskettua otoskeskiarvoa ja varianssina kaytetd&n otosvarians-
sia.

Oletuksen 3 tiedoista seuraa, ettd myods e(t) noudattaa normaalijakaumaa para-
metrein (1 + T)m ja (1 + T?)s? (normaalijakaumaa noudattavien riippumattomien
satunnaismuuttujien lineaarikombinaatio).
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Kohdan 5 oletus on syntynyt vuonna 2006 tehdyista laskelmista. Talloin ajatuk-
sena n:n kayttamisessa oli etté se vastaa ajanjaksoa, jonka jalkeen kaikki kysei-
sen vuoden t maksuun kohdistuvat menot ovat selvilla. Se siséaltaa siis ajatuk-
sen, etta 97,5%:n todennékdisyydella tasoitusméaéra on edelleen rajojensa sisal-
I& n:n vuoden kuluttua. Karkeasti arvioiden n:n kayttaminen vastaa otosvarians-
sin kertomista luvulla n.

Kohdan 3 autokorrelaatioon liittyvan kertoimen arvoa koskeva oletus otettiin
vuoden 2006 raportin mallista poiketen tahan mukaan, koska autokorrelaation pi-
taminen mukana ei tarjoa mallin kayttétarkoitukseen nahden hyodyllista lisain-
formaatiota. Mikali tata oletusta ei tehda, niin silloin kohdassa 7 kaytetty otosva-
rianssi ei ole harhaton estimaatti varianssille. Jos siis tAma oletus poistetaan, niin
silloin ainakin varianssille pitaisi muodostaa parempi estimaatti.

Kohdassa 7 vakuutusliikkeiden tulosten (suhteessa modifioituun palkkasummaan
tai palkkasummaan) otoskeskiarvo ja -varianssi lasketaan kaikkien yhtididen ja
vuosien yli valittamatta rippuvuuksista vuosien ja yhtididen valilla. N&in voidaan
tehda kohtien 1 ja 2 oletuksien perusteella.

2. Erilaisia skenaarioita

Mallin halutaan kuvaavan mahdollisimman hyvin eri vakuutusliikkeiden menon
heilahtelun vaikutusta tuloksiin. Siksi on perusteltua tehda erilaisia kasittelyja 1&h-
todatalle. Liséksi voi olla perusteltua tutkia joidenkin mallin sisaisten parametrien
vaikutusta tuloksiin, koska naiden parametrien taustalla olevista ilmidista osa on
muuttunut vuoden 2006 tilanteesta.

Raporttia varten dataa kasiteltiin seuraavilla tavoilla ja samalla tutkittiin, kuinka
kasittelyt vaikuttavat tuloksiin:

1 Tilapaisten alennusten palauttaminen takaisin

2 Alimitoitettujen tariffien palauttaminen takaisin

3 Modifioidun palkkasumman muuttaminen koko palkkasummaksi

4 Varauskertoimien vaikutuksen poistaminen

Raporttia varten tutkittiin myds tilanteita, joissa poikkeavien yhtididen tulokset on
poistettu datasta. Lisaksi tutkittiin datan alkuvuoden vaikutusta tuloksiin. Eli kay-
tanndssa varioitiin lukua t valilla [1986,2005] ja datana kaytetadn vakuutusliik-
keiden tuloksia vuosilta [t,2011].

Mallin siséisista parametreista varioitiin parametreja n. Vuonna 2006 mallia kay-
tettiin maarittelemaan kerroin, jolla simulaatiomallin tulokset skaalataan vastaa-
maan yhtidkohtaisia rajoja. Tahan raporttiin tehtiin myds laskelmia, joissa tuon
kertoimen arvoa pyrittiin maarittamaan.
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2.1 Valintoja

Tassa luvussa esitellaan edella mainituista erilaisista skenaarioista tehtyja valin-
toja perusteluineen. Kaikkien valintojen kohdalla kantavana ajatuksena on ollut
periaate, etta mallin ei tarvitse huomioida tilanteita, jotka eivat ole enéa tana pai-
vana mahdollisia, tai jotka ovat luonteeltaan deterministisia. Perusajatus on siis,
ettd mieluummin vahan hyvia taman paivan puhdasta menon heilahtelua kuvaa-
via datapisteitd, kuin iso joukko huonompia vanhentuneiden jarjestelmien tuot-
tamia pisteita.
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1. Aikaparametrin t arvoksi asetettiin t = 2000, koska tuota vuotta aikai-

semmin tyokyvyttomyyselakeliikkeen tulosten varianssi kasvaa voimak-
kaasti. 90-luvun laman alussa tyokyvyttomyyselakeliikkeen menossa na-
kyy voimakas piikki, jonka jalkeen tapahtunutta tyokyvyttémyysmenon no-
peaa laskua ei osattu ennustaa oikein. Nain tyokyvyttomyysliikkeen tulok-
set olivat tuolloin suuria. Voimakkaan piikin aiheutti muun muassa yksil6l-
liset varhaiselakkeet, joiden mydntaminen ei ole end& mahdollista. Nailla
perusteilla paadyttiin valitsemaan aloitusvuodeksi vuosi 2000. Myéhempi-
en vuosien kayttdminen aloitusvuotena johtaa joko lilan pieneen datapis-
teiden maaraan tai oleellisesti samanlaisiin tuloksiin.

Korkotekijan r arvoksi asetettiin 1. TAma on perusteltua siten, etta vuo-
desta 2013 alkaen tasoitusmaaraa korkoutetaan 3 %:n korolla, ja ETK:n
pitkan aikavalin ennusteiden mukaan jarkeva ennustetaso palkkasumman
vuotuiselle kasvulle ilman aktiivikannan kasvua on 3,3 %. Positiivisen net-
tomaahanmuuton vaikutus pienentaa r:n arvoa luokkaan 0,99. Talla ei kui-
tenkaan ole merkittavaa vaikutusta tuloksiin, joten valittiin r = 1.

. Tuloksissa tarkasteluvalin pituusparametrin n arvona tutkittiin arvoja 2, 3,

ja 5 kaikille vakuutusliikkeille. Hyvin karkeasti arvioiden voidaan sanoa, et-
ta tasoitusmaaraan on varattu noin n + 1 vuoden heilahtelua vastaava
maara alarajaa varten varatun rahan tuottaessa yhden vuoden tarpeen.
Maksua ehditdan ohjaamaan oikeaan suuntaan noin kahden vuoden vii-
veelld, joten sopivin arvo on vahintaan 2.

. Tuloksissa ei ole huomioitu tilapaisten alennusten vaikutusta.

Koska simulointimalli suhteuttaa kaikki tuloksensa suoraan palkkasum-
maan, niin &arellisen aikavalin mallin tuloksetkin suhteutetaan siihen mo-
difioidun palkkasumman sijasta. Simulointimallin tapaan p&éatettiin olettaa
vanhan omavastuutekniikan piiriin kuuluville, etta niiden tyokyvyttomyys-
elakeliikkeen tulosten heilunta on 0. Vaihtoehtoinen tapa olisi olettaa niille
yht& suuri heilunta kuin modifioidun palkkasumman piirissa oleville. Tata-
kin vaihtoehtoa tutkittiin ja sill& on vaikutusta tuloksiin, mutta tulokset on
esitetty vastaavalla tavalla kuin simulointimallin yhteydessa.
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2.2 Tulokset

Lahtbdatana kaytetaan yhtiokohtaisia vakuutusliikkeiden tuloksia suhteessa kun-
kin yhtion palkkasummaan. Datan tunnusluvut ovat koko aikaikkunan yli
[1986,2011] laskettuna:

TK MT VA
Keskiarvo, 7 yhtiota -0,096 0,040 0,092
Keskiarvo, 6 yhtiota 0,180 0,039 0,002
Keskiarvo, 5 yhtiota 0,147 0,033 0,010
Keskihajonta, 7 yhtiota 1,042 0,168 0,270
Keskihajonta, 6 yhtiota 0,649 0,171 0,052
Keskihajonta, 5 yhtiota 0,605 0,174 0,047

Jos aikaikkunaksi valitaan vali [2000,2011], saadaan tunnusluvuiksi:

TK MT VA
Keskiarvo, 7 yhtiota -0,237 0,037 0,061
Keskiarvo, 6 yhtiota -0,052 0,039 0,013
Keskiarvo, 5 yhtiota -0,093 0,038 0,027
Keskihajonta, 7 yhtiota 0,790 0,100 0,177
Keskihajonta, 6 yhtiota 0,501 0,094 0,059
Keskihajonta, 5 yhtiota 0,454 0,093 0,050

Aikaikkunan 2000-2011 tuloksista voidaan laskea rippumattomuusoletuksen
kanssa, etta keskihajonta vakuutusliikkeiden summalle on 7 yhtion tapauksessa
0,815. Vastaavasti 6 yhtidlle saadaan 0,511 ja 5 yhtion tapauksessa 0,464.

Edella mainituilla valinnoilla saadaan viiden yhtion lahtodataa kayttamalla seu-
raavat tulokset (% palkkasummasta):

n Alaraja  Yldraja Keskihajonta Kerroin
2 0,92 3,88 0,660 1,15
3 0,92 4,55 0,808 1,15
5 0,92 5,60 1,044 1,15

n kuvaa siis tarkastelujakson pituutta &arellisen aikavalin mallissa. Tassa yhtey-
dessa se on vuoden 2006 laskelmista poiketen sama lukema kaikille kolmelle
likkeelle yhta aikaa. Taulukossa keskihajonta tarkoittaa kaikkien vakuutusliikkei-
den tulosten summasta laskettua keskihajontaa siten, ettd n on huomioitu.
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Laskelmat tehtiin kayttaen lahtbaineistona yhtiokohtaisia palkkasummiin suh-
teutettuja vakuutusliikkeiden tuloksia seké yhtididen yhteenlaskettuja palk-
kasummaan suhteutettuja vakuutusliikkeiden tuloksia. Kerroin on aarellisen aika-
valin mallin antaman yhtiokohtaisella 1&htodatalla lasketun rajan ja keskiarvoyhti-
on lahtddatalla lasketun rajan suhde.

Mikali dataan otetaan kuusi yhtiéta mukaan, tuloksiksi saadaan:

n Alaraja  Yldraja Keskihajonta Kerroin
2 1,009 4,30 0,735 1,26
3 1,009 5,04 0,900 1,26
5 1,009 6,22 1,161 1,26

Jos kaikkien yhtididen lahtodata otetaan mukaan, tuloksiksi saadaan:

n Alaraja  Yldraja Keskihajonta Kerroin
2 1,90 7,25 1,193 1,92
3 1,90 8,45 1,461 1,92
5 1,90 10,36 1,887 1,92

Tariffien tietoisten alimitoitusten vaikutusten eliminoiminen l&htédatasta pienen-
tda hajontaa ja siten myos tasoitusmaarien rajoja. Tallbin saadaan seuraavat tu-
lokset viiden yhtion lahtbdataa kayttamalla:

n Alaraja  Yldraja Keskihajonta Kerroin
2 0,78 3,92 0,610 1,20
3 0,78 4,13 0,747 1,20
5 0,78 5,11 0,964 1,20

Tassa esitetyissa luvuissa alaraja on matala. Todellisuudessa vakuutusliikkeiden
tulosten riippuvuus toisistaan todennakdisesti nostaa varianssia ja sité kautta ra-
joja. Siksi nama rajojen tulokset eivét ole suoraan sovellettavissa, vaan ovat vain
suuntaa antavia.

llman poikkeavien yhtididen lahtéaineiston huomioimista edella selitetty kerroin
on valilla 1,2 — 1,3, mik& perustelee simulointimallin antamien tulosten skaalaa-
mista talla kertoimella. Poikkeavien yhtididen huomioiminen lahtédatassa antaisi
skaalauskertoimeksi noin 1,9.
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Liite 4. Tydnantajaluokkien tasoitusmaaratarpeen suhde
1. Tyonantajaluokkien tasoitusmaaratarpeen suhde

Tasoitusmaaran ylaraja hetkella 31.12.v. maaritellaan kaavalla
. l
e = prins® + pressT 4 " pres(s5 - s7)

Tasoitusmaaran ylarajaa maarattaessa tydnantajat on siis jaettu kahteen luok-
kaan: modifioidun palkkasumman S piirissa oleviin, joita kutsutaan jatkossa
pienty6nantajiksi (PTA), ja vastaavasti sen ulkopuolella oleviin (jatkossa suur-
tyonantaja, STA). Vuonna 2006 arvioitiin, etta pientydnantajien tasoitusmaaran
ylaraja on kaksinkertainen suhteessa suurtydnantajiin. Toisin sanoen,

min+mlpmax 1

—p e —
pmin 4 pmax - (11)

Tata tydnantajaluokkien tasoitusmaarien ylarajan suhdetta on nyt tutkittu uudes-

taan, koska vuoden 2006 tutkimuksen yhteydessa ei vield ollut kokemusta ja da-

taa joiden perusteella olisi voinut arvioida maksuluokkamallin vaikutuksia kysei-
seen suhteeseen.

Tasoitusmaararyhma rakensi useita erilaisia malleja, joilla arvioitiin kyseista suh-
detta ja sen laskennassa tarvittavia komponentteja. Tassa raportissa esitellaan
kyseisia malleja ja niiden antamia tuloksia.

Aluksi esitellaan erillinen simulointimalli, jolla tarkastellaan tyokyvyttomyyselake-
liketta. Sen jalkeen tarkastellaan maksutappioliikkeen tytnantajaluokittaisen tu-
loksen suhdetta ja pohditaan tydnantajaluokkien maksutappioliikkeen hajonnan
suhdetta myos riskin dekomponointitekniikalla. Lopuksi esitellaan multinormaali-
jakaumaoletukseen perustuva malli, ja varsin samanlaisia tuloksia antava mat-
riisimalli. Tasoitusmaaran tarpeella tarkoitetaan seuraavassa tasoitusmaaran
enimmaistarvetta.

1.1 Tyokyvyttomyyselékeliike

Tasoitusmaaratyoryhma on tutkinut, miten tariffitekniikan riski verrattuna maksu-
luokkatekniikkaan tulisi huomioida tasoitusmaaran mitoituksessa. Maksuluokka-
malli on ollut kaytéssa vuodesta 2006 lahtien ja koska tyokyvyttomyyselakkeiden
kustannukset selviavét vasta viipeelld, on dataa kaytdssa vasta hyvin vahan.
Nain ollen tydryhma lahti selvittamé&an tarvetta erillisen simulointimallin avulla.

Simulointimallissa tarkastelun kohteena oli muutamin parametrein valittu vakuu-
tuskanta. Laskenta eteni seuraavasti.

1. Simuloitiin jarjestelméatason rahastoituja tyokyvyttomyyselake-
menoja ja -maksuja.
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2. Simuloitiin valitun vakuutuskannan rahastoituja tyokyvyttomyysela-
kemenoja.

3. Laskettiin vakuutuskannalle ty6kyvyttomyyseléakeliikkeen vuosittai-
set tulokset seka tariffitekniikan mukaisessa tilanteessa etta mak-
suluokkatekniikan tilanteessa.

Simuloinnit ulottuivat 100 vuotta eteenpain ja lopputuloksena tarkasteltiin vakuu-
tuskannalle saatuja tyokyvyttomyyselakeliikkeen kumulatiivisia tappioita. Kumu-

latiivinen tappio riittavan pitkalta ajanjaksolta katsottiin olevan sopiva riskimittari

tasoitusmaaratarpeen selvittamiseen.

Seuraavassa taulukossa on lopputulos laskelmasta, jossa on otettu simulointi-
kertojen suurimmista 7 vuoden kumulatiivisista tappioista keskiarvot seka tariffi-
tekniikan osalta etta maksuluokkatekniikan osalta. Taulukon viimeiselle riville on
laskettu edellisten keskiarvojen suhde. Tata suhdetta voidaan pitéaa yhtena pe-
rusteena tasoitusmaaran rajojen muodostamiselle.

Eeskiarvo simulointikertojen suurimmasta 7 vuoden
kumulatiivisesta tappiosta

Tariffitekmiikka 1.51 %
Maksuluokkatekmiikka 1,17 %o
Suhde 1.30

Laskelmassa simulointiparametrien arvot perustuvat ETK:ssa kerattyihin ty6ela-
keyhtididen tietoihin seka tasoitusmaaratyoryhman harkintaan. Lopputulos on
joidenkin parametrien osalta hyvin herkka, joten tasoitusmaaratyoéryhma teki
myds erilaisia herkkyyslaskelmia.

1.2 Maksutappioliike
1.2.1 Maksutappioliikkeen tuloksen hajonta

Datana kaytettiin laskuperustejaoksen keraamia tietoja tyonantajaluokittaisista
maksutappioliikkeen tuloksista (jaottelu PTA, osittain omavastuiset ja taysin
omavastuiset). Naissa oli kuitenkin jonkin verran eroja tasoitusméaaratyéryhman
viime syksyna kerddmaan dataan, jossa ei ollut tuota tydnantajaluokittaista jaot-
telua. Datat tAsmaytettiin tasoitusmaaratyéryhman kerddmaan dataan maksu-
tappioliikkeen tuloksista siten, ettd poikkeamat jaettiin eri tydnantajaluokkiin
maksutappioliikkeen tulosten suhteessa.

Datan jaottelua muutettiin siten, ettéd saatiin jaoksi ST (=tariffin piirissa) ja S-ST
(=maksuluokkien piirissd). Osittain omavastuisten euromaarainen maksutap-
pioliikkeen tulos jaettiin ST palkkasumman ja (S-ST) palkkasumman suhteessa.
Tasta datasta laskettiin hajonnat tydnantajaluokittain ja sen perusteella pien-
tyonantajien maksutappioliikkeen tarve olisi noin 5-kertainen suurtyénantajiin
nahden, kun datojen valista korrelaatiota ei huomioida.
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1.2.2 Dekomponointitekniikka

Tarkasteltaessa tariffitekniikan piirissa olevien pientydénantajien (PTA) maksu-
tappioliikkeen tasoitusmaaran tarvetta suhteessa tariffin ulkopuolella oleviin
(STA) voidaan maksutappioliikkeen tulosten kokonaishajonta dekomponoida
PTA- ja STA-kollektiivien osuuksiin siten, etta

o(yht)=wic(pta)p(pta, yht) +w2o(sta)p(sta, yht)

Kollektiiveittain saaduista attribuutioista voidaan maarittaa tydnantajaluokittainen
tarve suhteella wio(pta)p(pta, yht)/w.o(sta)p(sta, yht) . Tasoitusmaéaran tyénantaja-

luokittaisen tarpeen arvioinnissa on tarkoituksenmukaista kayttaa neutraalipaino-
ja, jotta painojen vaikutukset kumoutuvat laskelmista.

Maksutappioliikkeen PTA-tarpeen arvioimista varten tehtiin seuraavat laskelmat.
Muodostettiin liikkeen yhteistulos PTA ja STA kollektiivien tuloksista kayttamalla
neutraalipainoja. Laskettiin liikkeen yhteistuloksen ja kollektiivien tulosten valiset
korrelaatiot, p(pta, yht)=0,9894 ja p(sta, yht)=0,6565. Laskettiin PTA- ja STA-

tulosten hajonnat, o(pta)=0,155% ja o(sta)=0,030%. Em. oletuksin maksutap-

pioliikkeen tasoitusmaaran PTA-tarpeeksi saatiin
o(pta)p(pta, yht)/ o(sta)p(sta, yht)= 0,9894*0,155%/0,6565*0,030%=7,8 .

1.3 Kokonaistarve
1.3.1 Multinormaalijakaumamalli

Approksimoidaan kaavan (1.1) tapaan lasketun kaavan

ylaraja(STA)
ylaraja(PTA)

osoittajaa ja nimittdjaa multinormaalijakaumalla. Kaytetaan molemmille tyénanta-
jaluokille koko tasoitusmaaradatasta saatavaa korrelaatiomatriisia

VE TK MT
VE 1 -04 -0,1
TK -0,4 1 06
MT -0,1 06 1

Vanhuuselake-, tydkyvyttomyyselake- ja maksutappioliikkeen hajontoina kayte-

taan pientyonantajille
0,0004449
Y= <0,0060343>

0,0015515
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ja suurtyonantajille

0,0004449
r= <0,0046417)
0,0002986

Lisaksi kaytetaan pientyonantajille vakuutusliikkeen palkkasummiin suhteutettu-
jen tuloksien keskiarvoa ppr, = 0,00209 ja suurtyonantajille pugr, = 0,001618.
Naista luvuista voidaan laskea

ylaraja(PTA) = 0,0451301
ja
ylaraja(STA) = 0,0301871.

Suurtybnantajien tasoitusmaaran tarve suhteessa pientybantajien tasoitusmaa-
raan on nain ollen noin 2/3.

1.3.2 Matriisimalli

Pientybnantajien tasoitusmaéaran kokonaistarve suhteessa sen ulkopuolella ole-
viin suurtyénantajiin voidaan maarittaa seuraavalla tavalla:

Kappaleissa 1.1 ja 1.2 on selvitetty tyokyvyttomyysliikkeen ja maksutappioliik-
keen tasoitusméaaratarpeen suhteelliset osuudet. Oletetaan, ettd vanhuuselake-
likkeessa vastaavia eroavaisuuksia ei ole, eli tasoitusmaaratarpeiden PTA/STA-
suhde on yksi. Kiinnitetdan STA-tarve kaikissa liikkeissa (TK, MT, VE) ykkoseksi
suhteessa PTA-tarpeeseen. Selvitetddn STA-tasoitusmaaran suhteellinen tarve
vakuutusliikkeiden valilla. Kaytetdan edella laskettuja suhteellisia tasoitusmaa-
ran tarpeita eri vakuutusliikkeiden osalta ja yhdistetaan nama tarpeet tasoitus-
maaran kokonaistarpeeksi kayttden hyvaksi aineistosta laskettua korrelaatiomat-
riisia. Saatujen yhdistettyjen PTA- ja STA-tarpeiden suhde kertoo kuinka paljon
kokonaisuutena tasoitusmaaran tarve poikkeaa tariffin piirissa ja sen ulkopuolella
olevilla.

Alla on esimerkki laskelmasta. Nailla parametreilla tasoitusméaéaran PTA-tarve on
n. 1,5-kertainen STA-tarpeeseen (tai toisin pain, STA-tarve on 2/3 PTA-

tarpeesta)
KORRELAATIOT SUHTEET STA
VA TK MT PTA STA PAINOT
VA 1 04 01 VA 1,00 1,00 VA 0,04
TK 0,4 1 0,6 TK 1,30 1,00 TK 0,91
MT 0,1 06 1 MT 6,00 1,00 MT 0,05

Laskelmissa oletettiin maksutappioliikkeen tasoitusmaaratarpeen suhteeksi 6.
Talla oletuksella ei ole oleellista vaikutusta tuloksiin. Ko. suhteen vaihdellessa
valilla 4-8, PTA-tarve suhteessa STA-tarpeeseen vaihtelee valilla 1,4-1,55.
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Liite 5. TyEL:n tasoitusmaara ja sen rajat laskuperusteessa

5.3.2.1 TASOITUSVASTUU

* Vahwistettn22.01.2010 *Voimaan 1.1.2010

Tasoitusvastuu hetkelld 31.12.v lasketaan yhtidkohtaisesti kaavalla
(60) 1-310.
fml

missd 7, (i) on liikkeen i (i =1 vanhuuselikeliike, i =2 tydkyvyttomyyselikeliike, i =3
maksutappioliike) osuus tasoitusvastuusta ja
T:(1) = kaavassa (61) méiritelty suure T (1),
T:(2)
T:(3)

kaavassa (61) miiriteltyjen suureiden T (2) ja T+ (3) summa ja

kaavassa (61) midritelty suure T+ (4).

Liikkeeni osuus I (i) lasketaankaavalla

ﬂ.(fJ—wﬂ[iﬂUJ—ﬁ”] lﬂm";-ljaiﬂ(j)ﬂ““
__Z[TZ-U)]' i -
. -t T s
(61) T()={T.()+=—— ™Y T,(j) |, kn Y L()<L™
YT -TW)]
T.(1), muulloin.
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: min (3;v—u) : L o
Kerroin @ lasketaan kaavalla m=#’ ja vuosi u on viimeisin niistid vuosista, jotka
toteuttavat ehdon
4 4
(62) STO>T™ ja ST ,()<T™.
i=1 i=1

Suureet T™ ja IT™ onmaédritelty kohdassa 5.3.2.2ja suure T, (i) kohdassa 5.3.2.3.

4 4
Jos erotus » T,(i)—> T'(i) onpositiivinen, se siirretddn perustekorolla (b1) korkoutettuna
i=l i=l

korkoineen tilinpddtdksessd 31.12.v+1 kohdan 5.2.2.6 mukaiseen vakuutusmaksuvastuun osaan

V** erikseen haettavan perusteen mukaisesti. Mikili on ilmeisti, ettd vli- tai alijiimi on
periisin tietysti liikkeesti, ei kuitenkaan vanhuuselikeliikkeesti, on kaavassa (61) sovellettuja
jakosuhteita muutettava vastaavasti.
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5.3.2.2 TASOITUSVASTUUN YLA-JA ALARAJA

Tasoitusvastuun yliraja hetkelld 31.12.v miiritelliin kaavalla

© o= 1o 4 ST 4 (5 -57),
missd
T = mdédritelty kaavassa (64),
Sy = YY¥5, +(1-a) Y Y5,
a0 ' T
2 2.5,
a = Dexft
2 25
Do, 51

SF = YV'5, ja
o, on madritelty kaavassa (11).
Tasoitusvastuun alaraja hetkelld 31.12.v méiritelliin kaavalla
(64) T™" = p™S¥.

ml __max

™ ja ¥ p™" arvot on annettu liitteen kohdassa 2.3.

Kertoimien p™, p

2.3 TASOITUSVASTUUN ALA-JA YLARAJA
* Vahwistettu2.12.2011 * Voimaan 1.1.2012

p™ =0,015
p=0,085
n'.lpn'.ax :G.GES
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