Sammanfattning:

Placeringstillgangarnas belopp, allokering
och avkastning i slutet av ar 2013

1. Placeringsbestandet har utvecklats utmarkt - 6ver 160 miljarder euro i kassan

Arbetspensionsforsakrarnas sammanlagda placeringsbestand uppgick i slutet av ar 2013 till 162,2
miljarder euro. Fran situationen i slutet av ar 2012 har bestandet 6kat med 12,6 miljarder euro.
Denna 6kning har varit raskare an den genomsnittliga arliga tillvaxttakten for bestandet - 8,4
miljarder euro - under de senaste tio aren (2004-2013).

Pa utvecklingen av det totala bestandet inverkar saval intakterna av placeringsverksamheten
som pensionsavgifterna. Med pensionsavgifterna finansieras pensionerna for dem som nu
atnjuter pension. Aterstoden av pensionsavgifterna fonderas och placeras, sa att
pensionsavgifterna i framtiden kan hallas pa en lagre niva jamfort med ett system dar denna
placeringsverksamhet inte skulle utdvas alls. Vid betraktande av 6kningen av bestandet for hela
arbetspensionssystemet (dvs. 12,6 miljarder euro) harror cirka 95 procent fran intakterna av
placeringsverksamheten och cirka 5 procent fran pensionsavgifterna.

2. Aktiernas andel okade, ranteplaceringarnas andel minskade och fastigheternas andel var i
stort oforandrad

Huvudférdelningen av placeringsbestandet for branschen som helhet var vid utgangen av ar 2013
foljande: aktieplaceringar och aktierelaterade placeringar 46,4 procent (EUR 75,2 miljarder),
ranteplaceringar 43,1 procent (EUR 70,0 miljarder) samt fastighetsplaceringar 10,5 procent (EUR
17,0 miljarder). Den storsta forandringen i vikterna for branschens huvudsakliga
placeringsklasser under aret var ckningen av allokeringen i aktieplaceringar och aktierelaterade
placeringar med 3,7 procentenheter (EUR 11,4 miljarder). Denna férandring motsvarades av
minskningen av allokeringen i rante- och fastighetsplaceringar: -3,4 respektive -0,3
procentenheter.

2.1 Aktieplaceringar och aktierelaterade placeringar: stark marknadsutveckling och
tillaggsforvarv

Bakom okningen av den breda aktieallokeringen inom hela branschen (EUR 11,4 miljarder) ligger
saval den gynnsamma utvecklingen pa aktiemarknaden (EUR 6,6 miljarder) som det faktum att
tillaggsforvarven (EUR 4,8 miljarder) var storre an avyttringarna. Industrilandernas aktieindex
utvecklades under 2013 i regel positivt och steg kraftigt, cirka 20-30 procent.

Den breda aktieallokeringen omfattar ocksa hedgefondplaceringar, dar 6kningen av innehavet
varit en klar trend under 2013. | slutet av aret uppgick hedgefondplaceringarna till 9,2 miljarder
euro eller 5,7 procent. Placeringsklassen har pa ett ar utokats med 2,5 miljarder euro, dvs. 1,2
procentenheter. Till 6kningen av hedgefondplaceringarna torde a ena sidan ha bidragit den
radande placeringsomgivningen, dar det ar svart att fa avkastning pa ranteplaceringar, och a
andra sidan behovet av att uppna en battre spridning av portféljen och en mindre avhangighet
av kursutvecklingen for noterade aktier.



2.2 Den stigande rantenivan dampade tillvaxten av masskuldebreven

Ranteplaceringarnas relativa andel av hela placeringsbestandet minskade med 3,4
procentenheter. Matt i euro vaxte placeringsklassen emellertid med 0,4 miljarder euro.
Masskuldebreven okade med 1,6 miljarder euro och penningmarknadsplaceringarna med 0,2
miljarder euro. Lanebestanden - ArPL-aterlanen och placeringslanen - krympte daremot med
sammanlagt 1,4 miljarder euro.

Nya forvarv av masskuldebrev gjordes for 3,6 miljarder euro mer an det sammanlagda vardet av
andelen avyttrade och forfallna lan. Uppgangen i de langa rantorna drog emellertid ned
placeringsklassens utveckling och tillvaxten for klassen stannade slutligen pa 1,6 miljarder euro.
Da rantenivan stiger, sjunker priset pa rantepapper. For ranteplacerarna innebar denna
prisnedgang ett lagre marknadsvarde pa ranteportféljen och en minskad ranteallokering.

2.3 Lanebestanden fortsatter att krympa

Utvecklingen av pensionsforsakringsbolagens nya placeringslan och ArPL-aterlan var ar 2013
trogare an aren 2011 och 2012. Det sammanlagda beloppet av nya lan var det fjarde minsta
under perioden 2004-2013. Pensionsforsakringsbolagens placeringslanebestand minskade med 0,5
miljarder euro och ArPL-aterlanebestandet minskade i sin tur med 0,7 miljarder euro. Det verkar
som om foretagen for narvarande inte har nagra storre problem vad betréaffar tillgangen pa
finansiering.

3. De senaste arens utveckling fortsatte: placeringsobjekten utanfor euroomradet pa tillvaxt

Utvecklingen betraffande den regionala fordelningen av placeringarna fortsatte ar 2013 i samma
spar som under de senaste aren. Andelen for objekt utanfor euroomradet okade (+2,5
procentenheter, +EUR 9,3 miljarder) medan andelen for objekt inom euroomradet (exkl.
Finland) minskade (-1,1 procentenheter, +EUR 1,5 miljarder). Aven om andelen for branschens
inhemska placeringar 6kade under arets andra och tredje kvartal, minskade de inhemska
placeringarnas andel pa helarsniva (-1,4 procentenheter, +EUR 1,8 miljarder).

| slutet av 2013 uppgick placeringarna i objekt utanfér euroomradet till 72,5 miljarder euro eller
44,7 procent av samtliga placeringar. Placeringarna i inhemska objekt uppgick till 49,5 miljarder
euro eller 30,5 procent. Den resterande andelen, dvs. 40,2 miljarder euro vilket motsvarar 24,8
procent, var placerad i dvriga objekt inom euroomradet an Finland.

4. Avkastningsaret blev battre mot slutet

Arbetspensionsforsakrarna lyckades bra i sin placeringsverksamhet under 2013. Den nominella
totalavkastningen for branschen var 8 procent. | och med den starka utvecklingen pa
aktiemarknaden erhélls den basta avkastningen enligt placeringsslag pa aktier och andelar: 15,7
procent. Utover den goda marknadsutvecklingen har en del av aktorerna lyckats med sina val
och sin tajming vid forvaltningen och utokandet av aktieallokeringarna. | den lagre avkastningen
pa ranteplaceringarna (+1,2 %) syns uppgangen i de langa statsobligationsrantorna, som infoll i
synnerhet i maj-augusti och pa nytt i november-december. Amerikanska centralbankens
penningpolitik har haft ett stort inflytande pa rantemarknadens rorelser i bakgrunden: forst
forvantningarna pa en nedtrappning av Feds superstimulans och senare realiseringen av dessa
forvantningar. Avkastningen pa fastighetsplaceringarna fortsatte i sin tur pa samma jamna trend
som under de senaste aren och mater sig val med inflationen: +5,2 procent.

Avkastningsutvecklingen forbattrades under aret efter att svackan under det andra kvartalet
passerats. Den goda avkastningen syns ocksa pa lang sikt. Den genomsnittliga realavkastningen



for hela branschen har de senaste 17 aren (1997-2013) varit 4,0 procent. For den privata sektorn
ar motsvarande avkastningsprocent 4,0 och for pensionsforsakrarna inom den offentliga sektorn
4,3. Pensionsskyddscentralen anvander i sin baskalkyl 3,5 procent som antagen realavkastning pa
lang sikt.

5. Knaggligt i borjan av aret

Borjan av ar 2014 har varit en trevande tid pa finansmarknaden. Uppgangen av rantenivan kan
aven i fortsattningen tankas vara en hard not att knacka for placerarna, men i ett bredare
perspektiv ar dess inverkan liten. | den gynnsamma ekonomiska miljon ar utvecklingen av olika
formogenhetsposter, bl.a. aktier och fastigheter, allmant taget positiv. Forutsattningarna for en
positiv ekonomisk tillvaxt har forbattrats, varfor man kunde anta att den gynnsamma
utvecklingen av formogenhetsposterna fortsatter ocksa under 2014. Tidvis kan vi fortfarande
ocksa fa samre nyheter. Dessutom kan en for snabb utveckling pa finansmarknaden i forhallande
till de ekonomiska fundamenten hamna sig sa att man blir tvungen att bromsa in till ett
mattligare tempo. Alldeles som det varit fallet nu i borjan av aret. Och man maste ocksa alltid
vara beredd pa 6verraskningar, sasom okade geopolitiska risker. Ett modellexempel pa detta ar
den pagaende krisen i Ukraina.



