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Tack vare god avkastning
dversteg arbetspensions-
placeringarnas vdrde for
férsta gdngen 160 miljar-
der euro. Visaren pekar pd

162,2 miljarder.

Avkastningen

blev battre mot

slutet av aret

Arbetspensionsfdrsakrarna lyckades val
med sin placeringsverksamhet ar 2013.
DBen nominella totalavkastningen inom
branschen var 8,0 procent. Avkastnings-
utvecklingen blev battre under arets lopp.
Tack vare den goda avkastningen uppgick
placeringsbestandet vid arets slut till 162,2
miljarder euro.

ktierna och placeringarna
av aktietyp utgjorde vid
arets slut ca 46 procent av
alla arbetspensionsplace-
ringar. Denna kategori 6ka-
de med nistan fyra pro-
centenheter under arets lopp.

Aktierna gav den basta
avkastningen

Den badsta  avkastningen  per
placeringsslag (15,7 procent) gavs av
aktier och andelar. Till det bidrog att ut-
vecklingen pa aktiemarknaden var stark
och arbetspensionsplacerarna lyckades
med sina aktieplaceringar i fraga om be-
toningar och val, dven val av tidpunkt.

Fastdn aret som helhet for aktiernas
del var starkt, tyngdes aktiemarknaden
i synnerhet under det andra kvartalet av
den amerikanska centralbankens politik
och forvantningarna pa den.

For ranteplaceringarnas del var aret
svart. Det syntes som lagre avkastning
pa dem (+1,2 procent). De st6rsta utma-
ningarna hade sitt ursprung i den ame-
rikanska centralbankens penningpoli-
tik och dess reflektioner pa utvecklingen

av bl.a. langa réntor pa statsobligationer
och av marknaderna i utveckling.

Trots det utmanande marknadsla-
get kan det konstateras att arbetspen-
sionsforsdkrarna ocksa lyckades med
sina rdnteplaceringar. En betydlig av-
kastningskalla var en lyckad gardering
av placeringarna i ratt tid. Vid slutet av
aret utgjorde ranteplaceringarna ca 43
procent, 6ver tre procentenheter mindre
4niborjan av aret.

Fastighetsplaceringarna gav en li-
kadan avkastning som de senaste aren
(+5,2 procent). Variationsintervallet f6r
avkastningen av detta placeringsslag ar
ganska smalt. Avkastningen dr jamn och
haller dessutom en niva som klarar sig
vdl mot inflationstakten, som de senaste
aren har varit ca 2 procent om aret.

Fastighetsplaceringarna utgjorde ca
11 procent av alla placeringar under hela
aret.

Jamn avkastningsutveckling inom
arbetspensionssektorn

Totalavkastningssiffrorna for de olika
grupperna av arbetspensionssamfund
holl sig inom en snav variationsmargi-
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nal, 7,4 — 8,3 procent. Den hér gangen
var det pensionsforsdakringsbolagens
portféljer som nddde den hogsta avkast-
ningen (8,3 procent). Pensionsstiftelser-
na och -kassorna nadde 8,0 procents av-
kastning och pensionsforsdkrarna for
den offentliga sektorn 7,4 procent.
Moijligheterna att s6ka avkastning be-
grinsas av solvenskraven pa pensions-
forsakrarna inom den privata sektorn,
saval pensionsforsdkringsbolag som
pensionsstiftelser och -kassor. Pensions-
férsdkrarna inom den offentliga sektorn
omfattas inte av denna solvensreglering.
Pensionsforsdkrarna inom den offent-
liga sektorn har saledes i princip en moj-
lighet att bilda mera riskfyllda portféljer.

I en gynnsam placeringsmiljo kan den
som utnyttjar denna mdéjlighet sanno-
likt uppna en hogre avkastning. I mera
utmanande férhallanden, som ar 2013,
blir avkastningen i gengéld sannolikt na-
got lagre.

Inte latt att fa avkastning

Under det forsta kvartalet under inne-
varande ar hade de sju st6rsta arbets-
pensionsférsdakrarna en genomsnittlig
totalavkastning pa 1,6 procent. Liksom
i fjol kom den bista avkastningen fran
aktier och andelar. Avkastning genere-
rades mangsidigt av olika Kkillor, savil
fastigheter som rdnteplaceringar.

Arbetspensionsanstalternas nyckeltal ar 2013

Forsakrade (antal)
Pensionstagare (antal)*
Lonesumma/arbetsinkomst mn €

Inkomster mn €

Premieinkomst**

Nettoavkastning av placeringsverksamheten enligt bokfort vérde
Sammanlagt

Kostnader mn €

kk

Pensionsutgift/Utbetalda pensioner

Totala driftskostnader
Sammanlagt

Tillgangar och ansvar
Ansvarsskuld mn €
Placeringstillgangar mn €
Fardelning av placeringama %
Fastigheter

Aktier

Rénteplaceringar

Ovriga

Sammanlagt

Avkastning av placeringar, verkligt varde (%)
Avkastning av placeringar, verkligt varde mn €
Solvenskapital mn €

Solvensgrad, %

* En pensionstagare kan fa pension fran flera pensionsanstalter.

** | premieinkomsten ingdr inte den andel som bekostas ur
statsbudgeten, FGPL 68,0 mn €, LFGPL 579,3 mn €, SjPL 57,0 mn €, och
StaPL 2 517,46 mn €.
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Liksom sa ofta under de senaste aren
har det ocksa under det innevarande
aret varit svart att astadkomma avkast-
ning. Den senaste tidens oro har gallt
bland annat krisen i Ukraina och de
osdkra ekonomiska utsikterna i Kina.

I och med att rintenivan har vant ner-
at och riskhalten i féretagslan minskat
har rdnteplacerarnas situation dock bli-
vit ldttare. Situationen pa marknader
i utveckling har ocksa blivit ldttare pa
sistone.

Text: Maria Rissanen
Bilder: Ilkka Kumpunen

Bolag Stiftelser Kassor SPK LPA Keva/SPF Keva KCF Sammanlagt
(ArPL, FoPL) (ArPL) (ArPL, FSPL) (SPL) (LFGPL) (StaPL) (KomPL) (KyPL)
1792955 20106 26972 7959 73211 (1) 150 000 521000 19.000 2611203
1038 433 20543 25324 8526 133756 364 000 367 000 27135 1984717
549959 1074,1 1104,1 2683 14257 66076 16528,0 5144 825181
124238 219.6 2209 60,7 187.2 16338 50441 1837 199738
45773 1336 1345 395 40 6218 26035 68,7 81829
17.001,1 3532 3954 100,2 191,2 22556 76476 2524 28156,7
127111 266,6 2725 1431 852.1(2) 41957 41359 1635 227405
4200 51 73 59 18,5 24,3 97,1 32 5414
131311 ma 2798 149,0 870,6 42200 41930 166,7 232819
82306,3 24628 24657 7249 66.7(1,3) - = - 88 026,4
96 8624 28755 27578 8919 2176 163349 378194 1144,3 158 9038
125 83 225 303 220 30 73 204 10,6
34 378 338 512 34,3 424 437 432 39,5
403 514 383 178 437 51,6 447 36,4 425
98 25 54 08 00 30 43 00 74
100 100 100 100 100 100 100 100 100
83 8,0 77 86 9.2 b4 75 77 79
75191 2164 206,6 70,1 19,0 976,8 26035 80,9 116924
214400 7726 7342 2838 - - - - -
280 36,3 34,7 46,2 - - - - -
*** Inkl. Arbetslashetsforsakringsfondens avgift bortsett fran Keva 2) InkL. dven annat &n LFGPL
(KomPL och StaPL) och KyPL, dar den ingar i premieinkomsten. 3) Endast LFoPL
****Exkl. placeringsverksamhetens kostnader.
1) InkL. stipendietagare
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Arbetpensionsforsakringsbolagens bokslutssiffror ar 2013

Viarma |lmarinen LokalTapiola Pensions-Fennia Etera Veritas Pensions-Alandia Sammanlagt
Pensionsholag Pensionsforsakring
2013 | forandring, [ 2013 | forandring, | 2013 | forandring, | 2013 | fordndring, | 2013 | forandring, | 2013 | fordndring, | 2013 | forandring, | 2013 | forandring,
% 4) % 4) % 4) % 4) % 4) % 4) % 4) % 4)

Forsdkrade (antal)
ArPL 491400 -14%| 529000 00%| 217775 34%[ 177020 -63%| 105000 -45% 53339 -18% 10790 0,1%| 158432 -11%
FoPL (-férsakringar) 39810 -36% 60612 31% 51953 19% 37 400 5.6 % 6700 4,7% 10870 -37% 1286 -12%[ 208631 -05%
Sammanlagt 531210 -1,6%| 589612 03%| 269728 3% 214420 -62%| 111700 -4,0% 64 209 -22% 12076 -0,1%| 1792955 -1.0%
PENSIONSTAGARE (antal)
Sammanlagt 333700]  07%[ 313%62]  20%] 125266]  21%[ eeso0]  25%| 1sa527]  -18%] 28424  31%]  405%]  29%] 1038433]  11%
INKOMSTER (mn €
Premieinkomst
ArPL-premieinkomst 40710 07%| 38111 13%| 13805 26%[ 11430 -24% 6355 22% 3953 -14% 34,0 38%| 114704 08%
FoPL-premieinkomst 187,2 -13% 3020 54% 222 39% 1833 -04% 237 10,6 % 575 0.7% 4,1 24% 979.9 25%
Hterforsakring mm. -02| -100,0% -26,2 14,3 % 00 00 00 00 00 -26,4 139 %
Premiginkomst sammanlagt 42580 06%| 40869 17%| 16027 26%| 13263 -21% 659,1 25% 4528 -12% 381 37%| 124238 1,0%
Nettointakter av 1950,7) 1233%| 17940 45,4% 4509 284% 385,2 28,0% -936| -1258% 7790 -278% 123 97%| 45773 414%
placeringsverksamheten i
resultatrakningen
Sammanlagt 62087 216%| 58809 120%| 20536 Th%| 1715 34% 5655) -438% 530,7 -63% 503 121%[ 170011 94 %
KREDITFORLUSTER
(mn€ 194]  183%] 187]  230%] 128]  78%] 106]  133%] 39]  -295%] 59]  586%] 01]  227%] sl 8%
PENSIONSUTGIFT (mn €
ArPL 454626 64%| 37790 70%| 12048 71% 9358 79%| 11062 35% 304,1 8,8 % 20 89%| 11894 6,6%
FoPL 24,1 54% 3349 68% 285,6 9.8% 14,7 8,1% 36 48,9 % 56,4 8.8% 39 89%| 10752 7.7%
Sammanlagt 47867 6L%| 41139 69%| 14904 T6%| 10824 79%[ 11099 36% 360,5 8.8% 258 89%| 129695 6,6%
Kostnadsfardelning -341,1 -25% 322| 1885,7 % 108,1 6,1% 2295 -4,7% -370,0 -00% 715 02% 1.2 132% -258,5 6,7%
Sammanlagt L4b56 67%| 41461 77%| 15985 75% 13119 55% 7399 54 % 4320 73% 37,0 101%[ 12711 7.0%
TOTALA DRIFTSKOSTNADER (mn €
Kostnader for anskaffning av 1.3 9.7% 169 -215% 130 24,0 % 9.6 -32% 88| -100% 32 4,7% 02 -21% 629 -35%
forsakringar
Omkostnader for forsakringama 373 28% 413 -1.0% 169 -55% 128 54% W40 1270% 57 -02% 02| -183% 1385 111%
Lagstadgade avgifter 118 18,0 % 14 229 % bk 216% 37 189 % 17 4,1% 12 205% 0,1 26% 34 195 %
{Ovriga férvaltningskostnader 153 -0,6% 15,7 05% 9.2 9.9% 11,2 734% bk -39% 39 47% 0,7 -59% 604 10,0 %
Driftskostnader sammanlagt 756 50% 85,3 -32% 434 78% 372 18,0 % 394 47.0% 14,0 38% 12 -52% 296,1 8,3%
Omkostnader for 375 -224% IR 77% 13 16,9 % 129 -65% 93] -11.0% 40 09% 02 36% 106,3 -78%
ersattningsverksamheten
Omkostnader for 65 00% 431 -153% 21 14,8 % 23 11,2% 09 -bh% 04 -209% 00 -1000% 16,6 -25%
arbetshalsoverksamheten
Omkostnader for 230 55% 220 51% 14 228% 133 9,3% 98 153 % 4,0 -4,2% 10 01% 84,5 8,5%
placeringsverksamheten
Ovriga kostnader 0,0 06 -336% 03] -408% 0,0 0,0 0,0 0,0 101 -362%
Totala driftskostnader sammanlagt 1427 -40% 1434 05% 68,5 11.2% 65,7 103% 594 212% 223 1,2% 25 -25% 504,5 40 %
Totala driftskostnader i % av 3k -02 35 0.1 43 03 50 06 90 17 49 01 60,4 -04 41 01
premieinkomsten
Driftskostnader i % av 76,0 -80 75,0 51 749 26 807 6,0 134,5 34,6 91,0 11 67,1 -49 812 -02
omkostnadsinkomsten 1)
FORDELNING AV DE TOTALA DRIFTSKOSTNADERNA (%)
Kostnader for anskaffning av 79 10 1.8 -32 189 19 14,5 -20 148 -6,1 144 05 70 00 125 -10
forsakringar
Omkostnader for forsakringama 26,1 17 28,8 -0,1 24,6 b4 195 -09 412 18,1 253 -04 8,1 -1,6 215 18
Lagstadgade avgifter 83 15 8,0 15 65 06 56 04 29 -0,6 5,6 09 49 1,2 68 09
Ovriga firvaltningskostnader 10,7 0.4 11,0 0,1 134 -02 171 6,2 T4 -4 17,2 0,6 29,7 -11 120 07
Driftskostnader sammanlagt 53,0 Lb 59,5 -17 634 -2.0 56,7 37 66,3 89 625 1,6 497 -15 58,7 23
Omkostnader for 263 -6,2 217 16 16,5 08 19,6 -35 157 -6,7 177 -01 9,7 06 211 -27
ersattningsverksamheten
Omkostnader for 4,6 02 30 -05 31 0,1 35 00 15 -05 17 -05 00 -0,1 33 -02
arbetshalsoverksamheten
Omkostnader for 16,1 15 153 08 16,6 16 202 -02 16,5 17 18,0 -10 40,6 10 16,7 07
placeringsverksamheten
Ovriga kostnader 00 00 05 -0,2 05 -0k 00 00 00 00 00 00 00 00 02 -0,1
Totala driftskostnader sammanlagt 100 100 100 100 100 100 100 100

1) Utan lagstadgade avgifter och driftskostnader for placeringsverksamhet och

arbetshalsoverksamhet

2) Uppgifterna om fordelningen av placeringama framstalls fr.o.m. 2013 enligt
nya noter till bokslutet. | bokslutshilagan om ar 2013 visas ocksa uppgifterna om

jamforelsearet 2012 enligt de nya notemna.
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3) | Pensions-Alandias dverforing till kundéterbaringar ingar till skillnad fran de
ovriga aven overforing fran forsakringsrorelsen (VA2).




Viarma [lmarinen LokalTapiola Pensions-Fennia Etera Veritas Pensions-Alandia Sammanlagt
Pensionsholag Pensionsforsakring
2013 | forandring, [ 2013 | forandring, | 2013 | forandring, | 2013 | forandring, | 2013 | forandring, | 2013 | fordndring, | 2013 | forandring, | 2013 | foréndring,
Y% 4) Y% 4) % 4) % 4) % 4) Y% 4) % k) % 4)

ANSVARSSKULD
(mn€ [ 313991]  55w| 271889  e3w] 92362]  sa%| 6972] 52| sus0]  -a2%|  21378]  38%[ 2321 54| 823063] 49%
FORDELNING AV PLACERINGARNA (basfirdelning enligt verkligt virde, mn €) 2)
Rénteplaceringar 128931 S11%[ 143139 96%| 46315 -b5%| 33194 -146%| 26560 -T6%[ 10851 -12% 1219 -73%| 390209 00%
Aktieplaceringar 14 565,1 261%)| 128430 134%| 35525 129%| 25763 585%| 17140 15% 886.3 30,7 % 819 12%| 362191 203%
Fastighetsplaceringar 4 304,2 -36%| 36441 51%| 13784 98%| 13420 169 % 970,0 45% 4269 163% 42,0 318%| 121076 38%
Ovriga placeringar 59557 3% 14692] -121% 880.7 286% 9148 9.7% 2310 45% B4 -192% 14,2 97.0%| 95140 7.7%
Sammanlagt 37718,1 9.6%| 322702 93%| 104431 51%| 81524 88%| 55720 S24%| 24466 75% 260,0 34%| 968624 8,1%
FORDELNING AV PLACERINGARNA (basfirdelning enligt verkligt varde, %) 2)
Rénteplaceringar 34,2 -37 Lbh 0,1 443 -45 407 -112 41,7 -27 Lb -1,1 469 5.4 403 -32
Aktieplaceringar 386 50 398 14 34,0 24 316 9.9 308 1,2 36,2 b4 315 -07 34 38
Fastighetsplaceringar 114 -16 13 -04 132 0,6 16,5 12 174 1,2 174 13 16,1 35 125 -05
Ovriga placeringar 158 02 46 11 8,4 15 1.2 0,1 4,1 03 20 -0.7 59 26 9.8 -00
Sammanlagt 100 100 100 100 100 100 100 100
NETTOAVKASTNING AV PLACERINGSVERKSAMHETEN ENLIGT BOKFGRT VARDE (%)
Avkastning p3 bundet kapital [ 9.0] 13] 98] 23] 54] -36] 94] 09] 02] 97] 74] -39] 51] -26] 83] 01
RAKENSKAPSARETS RESULTAT (mn €
Forsakringsrdrelsens resultat 145]  2576% -168 1114 % 95 -203% -83 186 % 230  1091% -68 -2133% 02( -900% -17 88,9 %
Placeringsverksamhetens resultat, 15119 271% 14686 612% 627 -862% 27 -201% -2640( -189,5% 5721 -59.7% 24 -758% 31665 -12%
verkligt varde
Omkostnadsrérelsens resultat 320 50,9 % 35,1 300% 17,0 -5,0% I -224% -120 161 -111% 07 16,7 % 85, 33%
Resultat sammanlagt 15585 297%| 14890 59,9 % 702|  -849% 3305] -202% -2530( -182.7% 521 -652% 33| -T34%| 32506 -6,6%
% av ArPL-premiginkomsten 383 8,6 39,1 14,3 51 -29.3 289 -6 -39.8 -89.0 132 -24,2 9.7 -28,1 283 -22
% av ansvarsskulden 50 09 55 18 08 -b5 47 -15 -49 -10,6 24 -48 14 -4,2 39 -05
Nettoavkastning av 31601 268%| 29153 42,3% 5643|  -343% 7043 -0,1% 1300 -975% 16921  -263% 129 -287%| 75191 9.9 %
placeringsverksamheten enligt verkligt
varde
Avkastningskrav pa ansvarsskulden -16683]  -265%| -14467]  -272% -4816[  -286% -3767(  -21% S27700  -22.0% -1120]  -281% -105]  -280%| -43528| -268%
Sammanlagt, dvs. 15119 2.1%| 14686 612% 627 -862% 277 -201% -2640( -189,8% 5721 -59.7% 24| -758%| 31665 -12%
placeringsverksamhetens resultat,
verkligt varde
GVERFGRING TILL KUNDATERBARINGAR 3)
Overfiring till kundaterbaringar (mn € 105,0 34,6 % 86,0 38,7 % 293 54 % 218 160 % 60] -250% 56 16,7 % 21 -222% 2558 26,6 %
% av ArPL-lonesumman 0.6 02 05 0,1 05 00 04 0,1 02 -0,1 03 0,1 0,7 -0.2 05 0,1
% av ArPL-premiginkomsten 2,6 0,6 23 0,6 21 0,1 19 03 09 -03 1,4 02 62 -2,1 22 05
SOLVENSKAPITAL OCH FGRDELAT TILLAGGSFORSAKRINGSANSVAR (mn €) 5)
Eget kapital (efter avdrag for foreslagen 1014 48% 90,0 L% 619 30% 36,6 -02% 489 43% 175 19% 10 54 % 3573 36%
vinstutdelning)
Ackumulerade hokslutsdispositioner 00 30 11,1% 00 03 -8.8% 041 -200% 17 05% 00 54 35%
Varderingsdifferens mellan tillgngamas | 6 641,0 23%| 53244 269%| 13220 17%| 13171 316% 542,7 238% 3515 34,5 % 336 12%| 155324 4%
verkliga varde och de bokforda vérdena i
balansrakningen
Ofdrdelat tilldggsforsakringsansvar 13012 213% 7629 59,7 % 4947 -8,6% 9738 -03% -348| -109.8% 586 -40,3% 34,7 Le%| 27151 15%
Utjamningsbelopp 6) 1118,1 0.9% 971.2 -15% 258,5 -38% 2168 -39% 2175 8.4 % 116,2 -64% 19 -66%| 29102 -05%
Ovriga -22,1 31,2% =289 -109.9% 1462 -286% -1.6 -09% -95 321% -k -19% -0,0 81,0 % -80,6 -54%
Solvenskapital sammanlagt 91397 184%| 71226  238%| 21230 1% 16670 19.5% 7653 -254% 9611 19.5% 811 B4%| 214400 15,5%
(verksamhetskapital sammanlagt t.o.m.
ar2012)
Solvensgrad, % 316 3,6 280 4,1 251 -19 25,1 28 15,4 -59 276 35 437 20 280 25
Solvenskapital/solvensgrans 22 -83% 19 -102% 190 -296% 24 -143% 18] -471% 211 -125% 39 114 % 21 -142%
Solvensgrans i procent av den 14,5 27 144 33 129 28 10,6 26 87 23 132 31 1.2 -05 135 29
ansvarsskuld som anvands vid
berakningen av solvensgransen
Fordelat tillaggsforsakringsansvar 1059 34,6 % 86,0 318% 29,3 54% 219 16,6 % 62|  -260% 56 159 % 09 -5,4% 2958 26,7%
PERSONAL
(antal) [ 55]  -12%] 535]  -13%] 183]  -16%] w9 -12%] 88]  -07%] 138]  07%] 1 -667%] 199 -12%

4) I kolumnen Forandring % anges forandringen i procent, om siffran har
angetts i euro i kolumnen 2013. Om det kolumnen 2013 anges procenttal,
anges forandringen som procentenheter i kolumnen %.
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5) I brjan av ar 2013 tradde en lagandring om solvensregleringen for

arbetspensionsanstaltema i kraft. Enligt den slogs verksamhetskapitalet, som
fanns till for placeringsrisker, och utjamningsbeloppet, som reserverats for

forsakringsrisker, ihop till ett solvenskapital.

6) Av Eteras utjamningsbelopp anges den del som raknas med i
solvenskapitalet pa det satt som bestams i lagen. Som siffra for ar 2012

anges undantagsvis den del av utjamningsavsattningen som jamstalldes med
det davarande verksamhetskapitalet.




Placeringverksamhetens betydelse for
arbetspensionerna okar

Solvensen ar
en riskbuffert

Text Anne livonen

Arbetspensionsanstalterna skoter den lagstadgade arbetspensionen. De har
ansvaret for pensionsfonderna, som sa smaningom har ackumulerats under flera
artionden.

Cheferna for fyra arbetspensionsanstalter talar har om hur de ser pa place-
ringsverksamhetens betydelse och solvensens inverkan pa den placeringsrisk som
anstalterna kan ta. De som svarat ar verkstallande direktorer for stora eller sma
arbetspensionsforsakrare.

Vilken betydelse har placeringsverksamheten for
pensionsforsakringarna ska kunna tryggas?

Hur styrs placeringsverksamheten
av placeringsplanen?

Gar risktagningen och solvensen hand i hand eller hur
paverkas placeringsverksamheten som helhet av solvensen?

I'l Hur kan solvensen
starkas?

fakta

Vad avses med fonderingsgraden?

Fonderingsgraden av arbetspensionspengarna talar om hur
man har berett sig pa betalningsbordan i framtiden. Man bor
vara pa det klara med vilken fonderingsgrad som avses. Har tva
olika synvinklar pa fonderingsgraden

Stefan Bjorkman

vice verkstallande direktor,
verkstallande direktor fr.o.m.
Etera

Professionella, valskotta placeringar ar en

vasentlig del av ett arbetspensionsbolags
verksamhet. Vi tar hand om stora férmdgen-
hetsposter och avkastningen av dem paverkar
hela landets konkurrenskraft i och med att de
spelar en roll for hur stora arbetspensionsav-
gifter som behdver tas ut.

Arbetspensionssystemet &r bara delvis fon-
derande. Det betyder att vi tar hand om en buf-
fert, inte om tillgdngar som ska tacka hela
pensionsansvaret. Eftersom arbetspensions-
systemet ar Finlands storsta placerare, maste
vi ocksa tdnka pa naringslivets framtid i landet.
Stdrsta delen av pensionerna betalas med ar-
bete som gors i framtiden.

- Placeringsplanen definierar inriktningen

for placeringsverksamheten och granser-
na for risktagningen.

Sa lange som solvensen &r tillracklig, be-

gransar den inte placeringarna. For Ete-
ras del ser jag inga begransningar for hur vi kan
placera. Det problematiska ar att bestammel-
serna i praktiken uppmuntrar till att 6ka risken
granslést med dkande solvens.

I'I Solvensen starks dels genom en malmed-

veten, ldnsam och disciplinerade place-
ringsverksamhet och dels av den enkla orsa-
ken att ndgon formogenhetskategori, som t.ex.
aktier, allmant 6kar i varde.

Malet med Eteras diversifierade portfolj ar
att ha manga avkastningskallor och att inte vara
mycket beroende av vardefdérandringar i nagon
enskild formdgenhetskategori.

arbetspensionsfonderna

Fonderingsgraden =

kapitalvardet av de
intjanade pensionerna.




Pekka Alanen

tf. verkstéllande direktor till
13.8, vice verkstallande
direktor, Keva

Tack vare fonderingen och en fram-

gangsrik placering av fonderna behéver
de framtida generationerna inte heller betala
oskaligt hdga pensionsavgifter.

- Placeringarnas roll haller pa att &ndras. Det
kommer att behdvas allt mer likvida medel, nar
pensionsutgifterna ocksa inom det kommuna-
la pensionssystemet blir storre an de avgifter
som flyter in.

Placeringsstrategin och placeringsplanen

ger var styrelse ett redskap med vilket de
kan styra placeringsverksamheten for att na tva
centrala mal - att stéda finanseringen av det
kommunala pensionssystemet och uppratthal-
la en tillracklig likviditet i alla lagen.

Det ar allt viktigare att placeringsverksam-
heten ar dynamisk och alert.

Kevas placeringsverksamhet har inte li-
kadana solvensramar som de privata ar-
betspensionsanstalterna, eftersom den kom-
munala pensionsansvarsfonden som Keva
forvaltar ar en buffertfond. | praktiken har Keva
anda inte en mer riskfylld placeringsprofil &n
pensionsanstalterna inom den privata sektorn.
I'I En omvarld i standig férandring dkar ut-
maningarna. Problemen blir inte lattare
av att malen delvis ar motstridiga: man borde
fa god avkastning, hantera 6kande risker och
se till systemets likviditet och solvens, allt pa
en gang.

For dkad solvens behdvs god avkastning av
placeringsverksamheten pa lang sikt, vilket ar
lattare sagt an gjort.

En fjardedel av de intjanade
pensionsratterna

Arbetspensionsfonderna ar detsamma som ar-
betspensionsplaceringarna enligt verkligt varde
i slutet av respektive ar. Kapitalvardet av de in-
tjanade pensionerna ar det penningbelopp som
skulle racka till att bekosta de pensioner som
intjdnats fram till den givna tidpunkten.
Fonderingsgraden visar hur stor del av de
redan intjdnade pensionerna som kan finansie-
ras med de redan fonderade pensionspengarna

Kari Valimaki

Verkstallande direktor
Sjomanspensionskassan

Eftersom antalet pensionarer 6verstiger
antalet forsdkrade inom sjofarten, har
placeringsverksamheten en mycket stor bety-
delse for att trygga sjomanspensionerna och
ocksa for att dampa avgiftshdjningen. Under de
senaste aren har placeringsverksamhetens net-
toresultat dverstigit premieinkomsten.
Placeringsplanen, som Sjémanspensi-
onskassans styrelse arligen godkanner,
ar stommen for hela placeringsverksamheten.
Basallokeringen av placeringarna grundar sig
pa planen och avvikelser fran den gors efter
overvagning.
Naturligtvis. God solvens gor det méjligt
att ta risker och saledes ocksa soka bétt-
re avkastning.
I'I Genom att pa ratt satt kombinera en god
basallokering och en férmaga att vid be-
hov snabbt reagera pa forandringar.

och den framtida avkastningen pa dessa pengar.

Om man utgar fran antagandet att den arliga
realavkastningen ar 3,5 procent kommer man
fram till att fonderingsgraden av arbetspensi-
onerna vid utgangen av ar 2012 var 26 procent,
dvs. lite mer @n1/4, for hela arbetspensions-
sektorn.

En sjattedel av pensionsavgifterna

Av de avgifter som togs ut i fiol fonderades ca en
euro av sex pa hela systemets niva. Storsta de-

Risto Murto

Verkstallande direktor
Varma

Vi vill ha basta mojliga avkastning pa pla-
ceringarna for att sakra pensionerna.

Den stdrsta utmaningen nu ar de svaga till-
vaxtutsikterna i Finland och l6nesummans
dampade utveckling inom den privata sektorn.
For goda pensioner i framtiden kravs snabbare
tillvdxt. God avkastning pa placeringarna rack-
er tyvarr inte till.

Placeringsplanen har en starkt strategisk

karaktar. Den &r ocksa Varmas styrelses
standpunkt och styr centralt Varmas placerings-
verksamhet.

| placeringsplanen tas det dock inte stallning
till enskilda placeringsobjekt, utan valet av ob-
jekt och reaktionerna pa marknadslagen hor till
den dagliga operativa verksamheten.

Placeringsverksamhetens viktigaste upp-
gift &r att varna om en stark solvens.

Ett starkt solvenskapital ar en riskbuffert
for placeringsverksamheten och skyddar mot
fluktuationer pa kapitalmarknaden. En stark
solvens ger oss mojlighet att soka battre av-
kastning med placeringar med hégre risk och
battre forvantad avkastning.

I'I — Med en stabil god avkastning av place-

ringarna och kumulationen av den. Det &r

ocksa viktigt att ha en bra finansierings- och
solvensmekanism.

- For narvarande &r var solvens rekordstark.
Var kumulativa avkastning fran baérjan av ar
2009 ar nastan 50 procent.

len av avgifterna, ca fem av sex euro, anvandes
direkt till att betala l6pande pensioner.

Om man ser pa hela arbetspensionssyste-
met (inte endast ArPL) har pensionsavgifternas
okande inverkan pa fonderna bérjat minska. Av
avgifterna under aret fore fjolaret fonderades ca
en av fem euro. D3 anvandes ocksa storsta de-
len av avgifterna, ca fyra av fem euro, direkt till
att betala [6pande pensioner.




God avkastning
ocksd i ett langre
tidsperspektiv

Under de senaste 17 aren
(1997—2013) har den genom-
snittliga arliga realavkastningen
inom arbetspensionssektorn
varit 4,0 procent. Realavkast-
ningen ar avkastningen efter att
inflationens inverkan har raknats
bort. Under de senaste aren har
den drliga inflationen varit ca tva
procent.

Denna 4,0 procents avkastning
kan jamféras med féljande exem-
pel. Under de senaste ca 110 aren
har den genomsnittliga realavkast-
ningen pa aktier varit ca fem pro-
cent och pa statsobligationer ca tva
procent.

Avkastningen pa
forvantad niva

Med en placeringsportfolj som: till
halften bestar av ranteplacering-
ar och till halften av aktier skul-
le man under 110 ar i genomsnitt

ORDLISTA

FORSAKRINGSTEKNISK ANSVARSSKULD

Den forsakringstekniska ansvarsskulden ar en
uppskattning av bolagens framtida pensionsut-
gifter till den del de har fonderats. Den antecknas
i bokslutet.

KUNDATERBARING

En aterbaring till ArPL-férsakringstagarna i form
av en sankning av ArPL-forsakringsavgifter-

na. Kundéterbaringen utdelas ur det férdelade
tillaggsforsakringsansvaret.

NOMINELL AVKASTNING

Den arliga procentuella avkastningen pa ar-
betspensionsfonderna utéver konsument-
prisernas utveckling, dar ocksa hajningen av
konsumentpriserna ar medraknad.

OFORDELAT TILLAGGSFORSAKRINGSANSVAR
Det ofdrdelade tillaggsforsakringsansvaret ar en
sadan del av ansvarsskulden som &r avsedd att
utgdra en buffert mot svangningar i placerings-
verksamheten. Vid granskning av solvensen rak-
nas den som en del av solvenskapitalet.

OMKOSTNADSDEL
En del av forsakringsavgiften som ar avsedd for
att tacka bolagets rorelsekostnader.

ha kommit upp till en arlig realav-
kastning pa 3,5 procent. En sadan
portfolj pAminner i stort sett de se-
naste arens fordelning av arbets-
pensionsplaceringarna, dar drygt
50 procent har utgjorts av aktier,
placeringar av aktietyp och fastig-
hetsplaceringar och mindre ar 50
procent av ranteplaceringar.

Sa har kommer man till en re-
alavkastningssiffra (3,5 procent)
som Overensstammer med anta-
gandet om realavkastningen (3,5
procent) i basalternativet i Pen-
sionsskyddscentralens langsiktiga
prognos. De genomsnittliga arliga

realavkastningssiffrorna som ar-
betspensionssystemet kommit upp
till under de senaste 17 aren (4,0 %)
ser ut att ga i en bra riktning.

Regleringen satter
granser

Pensionsférsakrarna inom den of-
fentliga sektorn har ingen sadan
solvensreglering som arbetspen-
sionsforsakrarna inom den privata
sektorn. | avsaknad av solvensreg-
lering har Keva alltsa en majlighet
att ha en hdgre riskniva i sina port-
foljer.

Fast variationsomradet for av-
kastningen blir bredare pa kort
sikt, ar risktagning l6nsamt i ett
langre tidsperspektiv och skapar
forutsattningar for hogre genom-
snittlig arsavkastning.

Under de senaste 17 aren (1997-
2013) har den genomsnittliga arli-
ga realavkastningen for pensions-
forsakrarna inom den offentliga
sektorn varit 4,3 procent. Mot-
svarande siffra for hela den privata
sektorn har varit 4,0 procent.

Text: Maria Rissanen

Nominell avkastning pa arbetspensionsplaceringarna dren 1997-2013
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1997-2013:
Nominell medelavkastning : 5,9 %/ar
Reell medelavkastning: 4,0 %/ar

1997 enbart uppgifter om bolagen och Keva

2003 2004 2005 2006 2007

1998-1999enbart uppgifter om Keva bland pensionsforsakrarna inom den offentliga sektorn
Arsavkastningen har inte kapitalviktats i medelavkastningskalkylen for hela perioden

REALAVKASTNING

Den &rliga procentuella avkastningen pa arbets-
pensionsfonderna som dverstiger konsumentpri-
sernas utveckling.

SOLVENSGRAD

Solvensgraden raknas som solvenskapitalets for-
hallande till ansvarsskulden utan ofdrdelat till-
laggsfarsakringsansvar och utjamningsbelopp.

SOLVENSGRANS

Solvensgransen faststalls sa att det med stor
sannolikhet finns solvenskapital kvar annu efter
ett ar med beaktande av forsakringsrarelsens
risker och fordelningen av placeringarna i olika
tillgangsslag.

SOLVENSKAPITAL

Fran bérjan av &r 2013 méts solvensen med sol-
venskapitalet, dar ocksa utjamningsbeloppet rak-
nas med. Det ar en buffert mot bade placerings-
risker och forsakringsrisker.

UTJAMNINGSBELOPP

Utjamningsbeloppet ar en buffert for forsakrings-
rorelsen. Det finns till med tanke pa variationer
hur lénge alderspensioner betalas och hur manga
invalidpensioner som beviljas. Det ar ocksa en
buffert mot premieférluster.

VARDERINGSDIFFERENS
Skillnaden mellan tillgangarnas verkliga varde
och bokforda varde.
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