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Arbetspensionsplaceringarna
klarade sig med sma forluster

fter tvd goda ar upplevde finans-

marknaden ett efterskalv av mark-

nadskrisen ar 2008. Den hir gangen

var skalvcentrum i de sydeuropeiska

lindernas statsfinanser. Skral hus-
hallning ledde till att staternas kreditvirdighets-
klasser sjonk och stodatgarder vidtogs i Europa
och ocksa globalt, i och med att Internationella
valutafonden deltog.

De europeiska statsfinanserna var inte den
enda krishdrden under &ret. I borjan av aret jés-
te det i de nordafrikanska arabldnderna. I mars
drabbades Japan av en tsunami och en péfoljan-
de kirnkraftsolycka. Under érets lopp fick man
beldgg pa att virldsekonomins tillvéixt blev lang-
sammare. USA led av utdragna forhandlingar om
skuldtak, sinkt kreditvirdighet och en osiker
grund for ekonomisk tillvaxt.

Sévil centralbankerna som staterna tog itu
med utmaningarna. Centralbankerna fortsatte
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med en stimulerande penningpolitik genom att
halla styrrantorna pa en mycket l4g nivé och be-
driva en sé att siga osedvanlig penningpolitik. I
Europeiska centralbankens atgarder ingick pro-
gram for kop av virdepapper pa sekunddrmark-
naden och formedling av langfristig finansiering
till banksektorn. Staterna inledde déremot spar-
kurer och stramade &t den ekonomiska politiken
for att fa bukt med underskotten.

Placeringsaret 2011 blev foljaktligen svért.
Marknadsvirdet av de arbetspensionstillgangar
som dr med i den sammanfattande granskningen
av boksluten minskade ar 2011 fran 135 miljarder
euro till 132 miljarder. Arbetspensionsfonderna i
forhallande till bruttonationalprodukten minska-
de fran 77 procent till 71 procent.

I bérjan av aret var stimningen pé aktiemark-
naden positiv, men den férdndrades i slutet av
sommaren pa grund av skuldproblemen i euro-
omrédets randldnder. Aktiemarknaden var svag

aret ut. USA:s aktieindex steg emellertid med tvd
procent under aret. I Europa dok marknaden (-9
%) och i Finland dnnu djupare (-25 %).

Réntenivan for goda statslan som upplevts som
trygga — sdsom USA:s och Tysklands 1an - sjonk
till en mycket 1ag niva. Dessa staters rantor pd lan
upp till tio &r var under tva procent vid drets slut.
Diremot steg rantenivén for linderna i skuldkri-
sens kirna, och rénteskillnaderna mellan pro-
blemldnderna och linderna med fortroende blev
rekordstora.

Misstron mot Europa forsvagade den gemen-
samma valutan med lite mer 4n 2 procent i for-
hallande till USA:s dollar. Upploppen i arablan-
derna och den forsvagade ekonomiska tillvixten
sinkte oljepriset. Guld hade ddremot god atgang,
ndr pengar som losgjorts fran riskablare objekt
omallokerades.

Aktiernas andel krympte

De noterade aktiernas andel av alla arbetspen-
sionsplaceringar krympte fran 37 procent till 29
procent under ar 2011. I arbetspensionsbolagen
minskade aktieplaceringarnas andel i genomsnitt
med ca tio procentenheter i en férdelning klassi-
ficerad enligt risk. Hos den offentliga sektorns ar-
betspensionsforsakrare minskade aktiernas mot-
svarande andel av placeringarna med endast ca
fem procentenheter.

I slutet av aret hade bolagen en klart mindre
aktierisk 4n den offentliga sektorns forsdkrare.
Skillnaderna mellan bolagen i detta hinseende
minskade ddremot nagot i under é&ret.

Alla andra réanteplaceringars dn ArPL-aterld-
nens andelar 6kade. Rinteplaceringarnas andel
6kade frén 43 till 50 procent, fast dterlanens an-
del minskade med ca en procentenhet. Aterlinens
andel borjade alltsa inte 6ka, sésom under finans-
marknadskrisens forsta vag ar 2008.

Skillnaderna i allokeringen av bolagens place-
ringstillgdngar kan ocksa beskrivas s att Varma
har minst ranteplaceringar, men diaremot mest
placeringar i hedgefonder och sa att Pensions-Fen-
nia har minst aktieplaceringar, men nist mest pla-
ceringar i hedgefonder.

Genomsnittlig avkastning pa
arbetspensionsplaceringarna
-2,7 procent

Den genomsnittliga avkastningen pa den privata
och den offentliga sektorns arbetspensionsplace-
ringar var -2,7 procent pa bundet kapital &r 2011.
Bist avkastade fastighetsplaceringar, 6,6 procent.
Den genomsnittliga avkastningen pa rinteplace-
ringar var 2,6 procent. Positiv avkastning kom
ocksa av icke-noterade aktier och kapitalplace-
rings- och hedgefonder.

De noterade aktierna gav ddremot forlust. Den
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slutsatsen kan man ocksé dra av aktieindexens
utveckling. Den genomsnittliga avkastningen pé
t.ex. arbetspensionsbolagens noterade aktier var
ca -18 procent.

Den bista placeringsavkastningen nadde Pen-
sions-Fennia (-1,6 %) och Keva (-1,7 %). Pensions-
Fennias fordel grundade sig pa en ldgre andel
aktier och Kevas pé bittre avkastning pé aktie-
placeringar, dar en delfaktor torde vara en ligre
andel finldndska aktier 4n hos de andra. Utover
detta fick bada en ritt bra avkastning pé sina ran-
teplaceringar.

Aven om det gingna aret var ett daligt ar for
avkastningen, var den nominella genomsnittliga
avkastningen pa den privata sektorns arbetspen-
sionsplaceringar dren 1997-2011 5,5 procent om

aret, dvs. 3,7 procent reellt, efter avdrag for kon-
sumentprishojningen. Regleringen som tradde i
kraft i borjan av ar 1997 mdjliggjorde en mer av-
kastningsorienterad och samtidigt mera riskta-
gande placeringsverksamhet inom den privata
sektorn.

Solvensen fortfarande god

Vid utgangen av &r 2011 uppgick arbetspensions-
forsakringsbolagens verksamhetskapital, dvs.
placeringsriskbuffert, till ca 22 procent av an-
svarsskulden. Ett ar tidigare var detta nyckeltal,
solvensgraden, ca 29 procent. Trots det dkade
verksamhetskapitalet ndgot i forhallande till sol-
vensgrinsen, som dr beroende av risken i place-

ringarna. Bolagen minskade alltsa placeringsris-
ken mer 4n deras risktagningsformaga minskade.
Bolagens verksamhetskapital i proportion till sol-
vensgrinsen, dvs. den riskbaserade solvensstill-
ningen steg under &ret fran 2,5 till 2,6 i genom-
snitt.

Pensionsstiftelsernas och -kassornas genom-
snittliga solvensgrad och ocksa deras riskbaserade
solvensstallning minskade under aret. I genom-
snitt var pensionsstiftelsernas och -kassornas sol-
vensgrad 31 procent och solvensstillning 3,2. De
var alltsa fortfarande i genomsnitt hogre dn hos
bolagen. Det forekom dock mycket stora skillna-
der i stiftelsernas och kassornas solvens, och i slu-
tet av aret tradde en pensionskassa i likvidation pé
grund av lag solvens.

Arbetspensionsanstalternas nyckeltal ar 2011

Bolag (ArPL, Stiftelser Kassor (ArPL, |  SPK(SPL) LPA (LF6PL) SK/ SPF Keva (KomPL) |  KCF (KyPL) Sammanlagt
FoPL) (ArPL) FoPL) (StaPL)

Forsakrade (antal) 1791564 17781 33408 7560 78459 (1) 160 000 509 000 18663 2616 435
Pensionstagare (antal) * 1018 543 19084 25876 8754 146 928 350000 349000 23940 1942125
Inkomster mn €
Premieinkomst ** 114618 2138 266,7 55,1 163,5 1609 45452 167] 184823
Nettoavkastning av placeringsverksamheten enligt 2348 50,2 614 170 16 191 -486,3 25 -3973
bokfort vdrde
Sammanlagt 12270 264,0 328] 7] 165, 18002 40589 169,6 18 085,0
Kostnader mn €
Pensionsutgift// Utbetalda pensioner *** 11244 2430 28 1298 719 (2) 38004 35243 1480 200136
Totala driftskostnader **** 3875 54 78 12 159 295 483 53 506,9
Sammanlagt 15120 2484 2796 1370 7818 38299 35726 1533 205205
Tillgdngar och ansvar
Ansvarsskuld mn € 751339 22686 23504 6588 440(1,3) - = - 80 455,7
Placeringstillgangar mn € verkligt varde 818429 23945 24716 740,6 164,6 (2) 13736,0 295684 932,0 131856,7
Fordelning av placeringarna %
Fastigheter 139 91 238 318 172 00 81 170 14
Aktier**+* 385 355 340 514 33 433 446 371 40,3
Ranteplaceringar 476 554 421 16,8 497 56,7 473 459 483
Sammanlagt 100 100 100 100 100 100 100 100 100
Nettoavkastning pa placeringar, verkligt varde % 29 53 -43 20 30 23 17 -43 2,7
Avkastning pa placeringar, verkligt varde M€ -2494,7 1351 12,7 -150 52 3249 -486,3 -38,6 -3612,6
Verksamhetskapital mn € 15106,3 6010 6284 200,2 = - =
Verksamhetskapital utan utjamningsavsattning som 122232 5185 5447 1771 - - -
jamstalls med verksamhetskapital mn €
Solvensgrad, % 28 304 313 36,1 = - =
Solvensgrad utan tillfalliga lattnader aren 2008-2012, % 170 252 26,0 30,7 - - - -

* En pensionstagare kan f& pension fran flera pensionsanstalter.
** | premieinkomsten ingér inte den andel som bekostas ut statsbudgeten, F6PL
57,7 mn €, LF6PL 529,8 mn €, SjPL 51,5 mn € och StaPL 2 264,0 mn €.

1) Inkl. stipendietagare

3) Endast LF6PL

*** Inkl. Arbetsloshetsforsakringsfondens avgift bortsettf fran Keva och KCF

(ingér i Kevas och KCF:s premieinkomst).
**%* Exkl. placeringsverksamhetens kostnader.
***¥** Inkl. 6vriga/alternativa placeringar.
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2) Inkl. &ven annat &n LF6PL
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Solvensreglerna andras i bérjan av nasta ar

Viktigt att trygga
avkastningen

Solvensreglerna fbr‘.bensionsanstalter som bedriver arbets-
pensionsforsakringsverksamhet inom den privata sektorn
andras i borjan av nasta ar. Da upphor tillampningen av de
temporara reglerna som varit i kraft i fyra ar.
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& grund av den internationella finans- :
marknadskrisen lagstiftades det om :
temporira dndringar av solvensreg- :
lerna for arbetspensionsanstalterna.
Genom bestdmmelserna stirktes ar- :
betspensionsanstalternas solvens si att pensions-
anstalterna ocksa i det davarande osikra ekono- :
miska laget kunde bedriva en effektiv, lingsiktig :

placeringsverksambhet.

giltighetstiden for den temporira lagen.

Den temporéra lagen gav tid att bereda en
ny, bestdende solvensreglering. Utredningen av :
behovet av ett helt nytt regelverk inleddes genast :
véren 2009. De nya solvensreglerna har planeratsi :
flera arbetsgrupper. Som bst behandlar riksdagen

” Utan behdrskad
risktagning kan man dock
inte fa avkastning.”

en regeringsproposition med forslag till bestiende

andringar i lagen fran och med nista r.

Verksamhetskapitalet minskar nar
den temporara lagen slutar galla

En av de dndringar som den temporira lagen :
medférde var att pensionsanstalternas verksam- :
hetskapital 6kades. Det genomfordes sé att en del :
av utjimningsavsittningen jimstalldes med verk-
samhetskapital. Utjamningsavsittningen ir pri- :
mirt en buffertpost for fordelningssystemet, dvs. :
den pensionsutgift som bekostas gemensamt. Ef- :
ter att Finland gick med i Europeiska valutaunio- :
nen har denna post hallits stérre 4n buffertering- :
en av de rliga pensionsutgifterna forutstter, och :
denna s.k. EMU-buffert har nu jimstallts med :

pensionsanstalternas verksamhetskapital.

Verksamhetskapitalet utgor en buffert mot pla-

ceringsrisken, och om verksamhetskapitalet mins-

kar, minskar mojligheterna att ta placeringsrisker :
pa motsvarande sitt. Nir den temporira lagen gr :
ut upphér jamstillningsforfarandet. Enligt bok- :
slutsuppgifterna for ar 2011 innebar detta att en :
post pa sammanlagt ca 2,9 miljarder euro faller :
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bort fran arbetspensionsforsikringsbolagens verk-
samhetskapital.

den nya lagen

risker och forsdkringsrisker.

Vid solvensgranskningen kan buffertarna ut-
nyttjas effektivare én i dag, eftersom riskerna sil- :
¢ lan utfaller samtidigt. I skadeforsikringsbolagen
© bildas solvenskapitalet pa motsvarande sitt redan
! idag. :
i Utjamningsansvaret innehaller en del som r :
i avsedd for invalidpensioner. Den del som har re- :
i serverats for invalidpensioner har visat sig vara :
¢ for stor i forhdllande till utgiften och har delvis :
¢ upplost under néstan hela 2000-talet. Upplosning- :
i en av Gverskottet fortgdr ar 2012. T ar sker det sé :
i att den del av arbetspensionsavgiften som tas ut :
: for invalidpensioner &r mindre 4n den uppskat-
tade utgiften och den del som saknas finansieras
{ ur utjamningsansvaret, varvid utjamningsansva-
: ret minskar.
i Arbetspensionsforsikringsbolagens samman- :
i lagda utjimningsansvar vid utgdngen av ar 2011
© var 3,3 miljarder euro. Ar 2012 uppléses en del av
invalidpensionsdelen i utjimningsansvaret, vilket :
medfor att utjgmningsansvarens belopp i bérjan
av ar 2013, di lagdndringen trader i kraft, kommer :

att vara mindre n i slutet av forra ret.

Under behandlingen av den nya lagen har det :
i olika skeden diskuterats mycket om utjamnings- :
ansvaret ocksa i framtiden kan upplésas, om det :
ar for stort. A andra sidan har man fragat om det :
langre gors s, nir man vet att utjimningsansva-

ret stirker solvenskapitalet.

Utjamningsansvarets storlek kan regleras ock- :
i sdifortsittningen och man kan fatta beslut om att :
i upplésa en del av dem p& samma sitt som i dag. :
i Aven om utjimningsansvaret kommer att bli en :
del av solvenskapitalet, utgdr den fortsittningsvis :
tekniskt en egen post inom solvenskapitalet och
bibehaller ocksa sitt nuvarande anvindningsan- :
damal nir forsakringsavgiften faststills. Man bor
lagga mirke till att utjamningsansvaret ocks4 har

: upplost ar 2012, fast den nya lagens ikrafttridande
i redan har planerats. Forberedelserna for att infora

En s& betydande minskning av verksamhets- :
kapitalen skulle betyda att pensionsanstalterna
tvingas ligga om sina placeringar i objekt med :
mindre risk och att avkastningen pa ling sikt :
sannolikt minskar. Enligt uppskattningar skulle :
det medfora ett tryck att hoja arbetspensionsfor-
. sakringsavgiften med ca 0,2-0,4 procentenheter.

Ursprungligen skulle lagen vara i kraft till slu-
tet av 4r 2010, men giltighetstiden forlingdes se- :
nare med tva ar till slutet av &r 2012. Tack vare den
temporira lagen uppnadde pensionsanstalternas :
solvens snabbt den nivi som den haft fore krisen.
Den goda avkastningen pé placeringarna &r 2010 :
bidrog givetvis ocksa. Ar 2011 har diremot varit :
en tid av svagare avkastning, och i efterskott har :
man kunnat vara njd med beslutet att forlinga :

det nya solvenskapitalet har alltsa inte haft en sa-
dan inverkan att beslut om upplosning inte fattas.

Fler reformer pa vag

Solvenslagstiftningen reformeras nu i snabb takt.

i Ifjol andrades bestimmelserna sé att det preci-
i seras hur noga placeringsrisker ska uppskattas.
Riskbuffertarna sammanslas enligt :
: nidsta r. Reformerna tar emellertid inte slut hir,
: utan solvensregleringen revideras fortsittningsvis.
Iborjan av &r 2013 gors en principiell andring och
pensionsanstalternas riskbuffertar slis samman. :
I dag har arbetspensionsforsikringsbolagen verk- :
samhetskapitalet som buffert mot placeringsrisker :
och utjamningsansvaret som buffert mot forsak-
i ringsrisker. I solvensgranskningen sls dessa ihop :
till en ny buffert, solvenskapitalet. Samma buffert :
ska i framtiden utgora skydd mot bade placerings- :

De foljande dndringarna trader i kraft i borjan av

I social- och halsovardsministeriets arbets-
grupper studeras hela solvensramen nu som en
helhet och det utreds hur ramen bor utvecklas
s att den pa bista mojliga sitt ocksé i framtiden
motsvarar riskerna i pensionsanstalternas verk-
samhet. Nu gar man igenom alla risker som hin-
for sig till verksamheten och hur de kan matas s&
noggrant som majligt.

Samtidigt reformeras solvensreglerna for 6v-
riga forsdkringsbolag, nir Solvens 2-direktivet
inforlivas i lagstiftningen. Regleringen pa EU-ni-

: va giller dock inte arbetspensionssystemet, utan

besluten om arbetspensionssystemet fattas natio-

¢ nellt. Det finlindska arbetspensionssystemet dr en

unik helhet och avgéranden som giller det triffas
med hénsyn till systemets sirdrag. Det forhindrar
inte att man plockar ut de basta bitarna ur andra
solvenssystem, men det gors enbart om det behovs
ur arbetspensionssystemets synvinkel.
Bestdimmelserna dndras, men syftet med dem
ar alltid detsamma, att sékra arbetspensionsskyd-
det. Den primira utgangspunkten for reglering-
en av placering av pensionspengarna 4r att trygga
pensionspengarna. Utan behirskad risktagning

i kan man dock inte fa avkastning. De lagandringar

som gjorts nu ger en mojlighet att efterstrava pla-
ceringsavkastning i ett ekonomiskt lage som igen
ar osdkert. Genom avkastningen pa placeringarna
kan man minska trycket att hoja arbetspensions-
avgiften. Det dr sérskilt viktigt nar det ocksa an-
nars finns ett stort tryck att hoja avgiften.

Aven bokslutsuppgifterna kommer att &ndras.
I siffrorna for ar 2012 finns det nya solvenskapi-
talet med.

Heli Backman

Direktor for pensionsforsikringsenheten
Social- och hdlsovardsministeriet
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Arbetspensionsforsakringsbolagens bokslutssiffror ar 2011

Varma lImarinen Pensions-Tapiola Pensions-Fennia Etera Veritas Pensions-Alandia Sammanlagt
Pensionsforsakring
201 | forandring, | 2011 | forandring,| 201 | forandring, | 2011 | férandring,| 2011 |forandring,| 2011 |férandring, | 2011 |férandring, | 20T | férandring,
% % % % % % % %
FORSAKRADE (antal)
ArPL 498 400 21%] 515000 28% 210848) -33%| 185660 23%| 10000, -18% 55181 -26%| 10330 54%| 1585419 12%
FoPL 41940 92%| 56717 57%| 49375 44% 39320 13,2 % 5854 171% nern  -05% 1268 73%| 206145 74%
Sammanlagt 540 340 26%| 5177 31%| 260223]  -19%| 224980  40% 15854  -10% 66852 -22%| 11598 56%| 1791564 18%
PENSIONSTAGARE (antal)
Sammanlagt | 330000 09% 302093  21% 1067  23% 84850 23%| 150076] 4% 27000 33% 3853  38%| 1018543  13%
INKOMSTER (mn €)
Premieinkomst
ArPL-premieinkomst 38019 60%| 34956 100%| 12956 38% 1036 4.7 % 5977 70% 3707, 120% 301 27% 106277 1%
FOPL-premieinkomst 1749 178 % 2572 13% 1949]  100% 162, 19,0 % 61| 46,6% 529 74% 35 1.8 % 8616 139 %
Aterforsakring mm. -02) 122% 274 -36% 00 0,0 00 0,0 0,0 2760 -40%
Sammanlagt 3976,6 6,5%| 37255 10]1%| 14905 45%| 11982 6,4 % 6138 78% 4236 14 % 335 36%| 114618 76 %
Ee&tfoavkasémng av placeringsverksamheten enligt -46,4|  -104]% 5251 -1435% 2360, -413% 260 -934% 680 -755% 26 -1019% 92| -429%| -2348| -106,6%
okfort varde
Sammanlagt 39302| -193%| 32004 -303%| 17265 S55% 12243 196% 6818/ -195% 200 -183% 427 N8% N2270| -20%
KREDITFORLUSTER (mn €)
Sammanlagt | b4l 64% 156l 128% 92| 199% 84| 68% 86  397% 431 76%) 02| 30302%| 626/ 55%
PENSIONSUTGIFT (mn €)
ArPL 39755 59%| 32622 82%| 10407 6,8% 796,3 68%| 10235 26% 2532 95% 181 100%| 103694 6,5%
FoPL 2185 48% 2908 6,0 % 2348 93% 1244 6,9 % 16/ 892% 475 78% 33 78% 9209 6,8 %
Sammanlagt 4194,0 59%| 35530 80% 12155 72%| 9207 68%| 10250 27% 3007 92% 214 96%| 112903 6,5%
Ansvarsfordelning -2692|  -127% 59| -169,3% 140,1 -29% 2016 187%| -3329 32% 698/ 150% 89 45% 1659 -432%
Sammanlagt 39248 74% 35689 92%| 14156 6% 11223 88% 692,2 58% 3705 103% 30,2 81%| 11244 80%
TOTALA DRIFTSKOSTNADER (mn €)
Anskaffning 79/ -365% 16,6 9,9 % 15 24 % 99 33% 10 203% 271 -10,0% 02 120% 58,9 -26%
Omkostnader 351 159% 364, 163% 184  97% 122 43% 109 -47% 56/ 09% 02 153% 9 -29%
Forvaltning 16,0 14 % 16,7 21% 80 -218% 6,6 154 % 43 -146% 350 120% 08 -36% 55,9 05%
Lagstadgade avgifter 130, -97% 123 -65% 49| -17% 39| -96% 200 17% 14 -14% 3151 -87%
Sammanlagt 721 -1352% 820 80 % 428 -107% 327 41% 213 10% 13,2 0% 12| -44% 22 -30%
Ersattning 3420 361% 251 0% 105 11,7 % 19| -46% 10[  -23% 39 6,2% 02| -164% 9,8 71%
Uppratthallande av arbetsformagan 77 287% 52| -297% 20 -91% 19 6,1% 10 74% 05 6,2 % 0,0 182 25%
Placeringsverksamhet 29 224% 174 131 % 88| 170% 102 214% 80| 245% 470 140% 12| 61,0% 723 193%
Ovriga 0,0 12 40% 01 -705% 0,0 0,0 0,0 0,0 13 -134%
Sammanlagt 1359 29% 130,9 22% 642 -48% 56,6 49% 474 36% 23 40% 25/ 156% 4599 20%
Totala driftskostnader, % av premieinkomsten 34 33% 35 -12% 431 -89% 47 -14% 77 -38% 53 -66% 76 1,6 % 40 -52%
Kostnader som tackts med omkostnadsdelen, % av 725 -01% 7400 -05% 769/  -57% 769 -01% 978 27% 837 14% 745 15% 770/ -08%
omkostnadsintakten
FORDELNING AV DE TOTALA DRIFTSKOSTNADERNA (%)
Anskaffning 6, -383% 13 75% 18 25% 18 15% 2 16,1 % 2] J135% 7 -31% 13 -45%
Omkostnad 26| -183% 28 138% 29 52% 2| -06% 23 -80% 250 -29% 9 -267% 26| -48%
Forvaltning 12 83% 13 -0,1% 13 -179% 2 10,1 % 9] -176% 16 78% 30[ 16,6 % 12 15%
Lagstadgade avgifter 0] -122% 9 -85% 8 -13% 70 138% 4 -109% 6/ -109% 0 8 -105%
Sammanlagt 53| -156% 63 57% 67|  -63% 58/ -07% 58 -25% 59 -57% 46| -173% 59 -49%
Ersattning 25 322% 9] -129% 6 173% 20 -90% 235 57% 7 22% 9 -277% 21 50%
Rehabiltering 6 251% 40 -313% 3 -46% 3 12 % 2 37 % 2 21% 0 4 -44%
Placeringsverksamhet 16| 189% 131 106% 14| 228% 18 158% 7] 200% 21 96% 45 393% 6| 170%
Ovriga 0 1 18% 0| -690% 0 0 0 0 0] -51%
Sammanlagt 100 100 100 100 100 100 100 100
ANSVARSSKULD (mn €)
Sammanlagt | 289656 -04% 242055 8% 8471l 3% 62573  09% 51096] 0% 19144]  17%] 205  s55% 751339 -04%
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Varma lImarinen Pensions-Tapiola Pensions-Fennia Etera Veritas Pensions-Alandia Sammanlagt
Pensionsforsakring
201 | forandring, | 2011 | forandring,| 201 | forandring, | 2011 | férandring,| 2011 |forandring,| 2011 |férandring, | 2011 |férandring, | 20T | férandring,
% % % % % % % %
PLACERINGSTILLGANGAR (verkligt varde, mn €)
Fastigheter 48776 50%|  3237) 69%| 11693 85% 9000| 126% 813,0 57% 3581 12% 318 75%| 113869 6,4 %
Aktier 127271 -238%| 122280 -89%| 24594| -281%| 20593 -18% 14130, -357% 5798 -319% 595/ -275%| 315261 -192%
Finansmarknadsinstrument (inkl. masskuldebrev) 113585 392% 88668 39%| 51596  149%| 33900 68%| 22040| 120%| 10247  213% 1388  135%| 321424| 178%
Lan 28882 -215%| 27966/ -109% 2592 -334% 3901 -140% 4140 -148% 38,0 73% 07 -637%| 67868 -71%
Ovriga placeringar 07| 1050 % 00 00 0,0 00 0,0 00 0,7] 1050 %
Sammanlagt 318521  -40%| 271285 -35% 90475 -35% 67394| -03%| 48440/ -106%| 20006 41% 2308 -22%| 818429/ -39%
FORDELNING AV PLACERINGARNA (%)
Fastigheter 15 93% 2/ 108% 13 124% 13 130% 7| 183% 18 55% 14 99% 4] 107%
Aktier 40/ -206% 45 -56% 27| -255% I 5% 29| -281% 29 -290% 26| -259% 39 -159%
Finansmarknadsinstrument (inkl. masskuldebrev) 36/ 450% 33 7% 57 191% 50 72% 45 254% 511 265% 60| 160% 39 226%
Lan 9] -182% 10 -76% 3 -309% 6 -137% 9 -47% 20 19% 0 -629% 8 137%
Sammanlagt 100 100 100 100 100 100 100 100
AVKASTNING PA PLACERINGARNA, VERKLIGA VARDEN (%)
Sammanlagt |20l ao%l a0l w70l 31 qs7w] s meo% 23 288%  -49] d2e%[  20[ -mew|  -29] 274%
RAKENSKAPSARETS RESULTAT (mn €) 1)
Forsakringsrorelse -35,0 145, -694 9,4 -44,7 386 24 247 -31,0 190 -85 16,5 0,0 25 -7 3428
Placeringsrorelse 13780 18740 -17562| 15781|  -4910 5250/ -2566 3078/ -2520 1510/ -1486 1246 9] 165 -42915| 45770
Omkostnadsrorelse 353 354 337 316 14,6 18 122 18 1,0 18 20 22 05 05 99,3 95,
Sammanlagt 13777 20544 17919 17062  -5212 554/ -2685 3443 -2820 1718 -155]1 1432 -86 195 -44050| 50148
% av ArPL-premieinkomsten -36,2 513 -513 53,7 -40,2 46, 259 348 -472 308 -418 432 -28,6 66,6 -44 50,5
% av ansvarsskulden -4.8 71 14 6,9 6,2 70 -43 56 55 33 -8 76 -4] 98 59 6,6
Intédkter av placeringsverksamheten enligt verkligt -mO0| 32778 11530 27388| -2910 915,5 -1079 6207 1250 4100 -1024 2144 -44 250| -24947| 82022
varde
Avkastningskrav pd ansvarsskulden -6671| -14039| -6032| -1160,7| -2000| -3906| -487  -3129 {1270, 2590 -46,2 -898 -47 -85/ -17969| -36254
Sammanlagt 413781 18739 17562 15181  -4910 5249 -2566 3078 -2530 1500,  -1486 124,6 9] 165 -42926, 4558
OVERFORING TILL KUNDATERBARINGAR 1) 2)
Overforing till kundaterbéringar (mn €) 73,0 89,0 55,0 70 212 253 132 159 58 90 34 52 52 19 176,8 2173
% av ArPL-lonesumman 04 0,5 04 05 04 04 03 04 0,2 04 0.2 03 18 0,7 04 0,5
% av ArPL-forsakringsavgiften 19 25 16 22 16 20 13 16 10 16 09 16 28 34 16 22
VERKSAMHETSKAPITAL OCH SOLVENS I OVRIGT (mn €)
Eget kapital 93] 49% 832 -179% 58,0 45% 354 46% 453 44% 169 -143% 09 56% 3329 3%
Ackumulerade bokslutsdispositioner 0,0 25 35% 00 03 721% 04| 7168% 17 -83% 0,0 49 88%
Varderingsdifferenser 38167 -148%| 33789 -157% 7599| -410%| 6002 -182% 2808] -407% 1406| -418% 235 -370%| 90006 -20]%
Oftrdelat tilldggsforsakringsansvar 15562 -326% 4063 -138% 565,5 52% 92| -569% 24| -213% 789 -382% 3350 161%| 29570 -415%
Ovriga N4l 5% 134 -550% 104 12% 011 -424% 61| -968% 06 659% -0,0 20 174%
Utjdmningsavsattning som jamstalls med 1095,7 24% 951,2 30% 3146 30% 2459 30% 1954 01% 733 46% 71 36%| 2883) 26%
verksamhetskapital
Verksamhetskapital sammanlagt 65204 -176%| 48087 -269%| 16875 -224% 9759| -204% 7381 -256% 3108 -323% 650 -120%| 151063 -222%
Solvensgrad, % 248 -195% 200 -290% 23| -247% 165 -229% 157 -259% 177) -352% 383 -51% 28| -242%
Verksamhetskapital/solvensgrans 25 87% 250 -23% 36| 200% 26 11 % 24 0,0% 23 -42% 43 49% 26 40%
Utjdmningsansvar 11202  -33% 9969 -67% 2775 -140% 2362 -95% 5821 -68% 194 -82% 17 -55% 33440/ -66%
Fordelat tillaggsforsakringsansvar 730[  -180% 550 -225% 220 -162% 32| -170% 59/ -357% 34| -339% 09, -132% 1726/ -203%
Verksamhetskapital utan utjamningsavsattning 54247 -207%| 38515 -318% 13729 -266%  7300| -260% 5427 -318% 2315 -390% 580 -136%| 122232 -264%
som jamstalls med verksamhetskapital
gglvzensgrad utan tillfalliga lattnader dren 2008- 198 -225% 162 -337% 174 -287% 18| -284% 1 -322% 130 -415% 328 -166% 70| -283%
12,%
PERSONAL (antal)
Sammanlagt | sssl 2% sas| 00% 14 209 26l 2% 284 27w 34| 154 30 00% 2004 0%
1) Vid Rakenskapsérets resultat och Overforing till kundaterbaringar utgors jamforelsesiffran av motsvarande siffra &r 2010, inte en procentsats.
2) | Pensions-Alandias overforingar till kundéterbaringar ingar till skillnad fran de Gvriga aven Gverforing fran forsakringsrorelsen (VA2).
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Sakkunniga som sammanstallt bilagan

Artikelforfattare i redaktionskommittén for bokslutsbilagan ar direktor Reijo Vanne och analytiker Maria Ris-
sanen frdn Arbetspensionsforsakrarna Tela, direktor Heli Backman fran social- och halsovirdsministeriets pen-
sionsforsikringsenhet samt ansvarsfordelningsexpert Eeva Puuperi fran Pensionsskyddscentralen.

Tabellfakta har dessutom tagits fram av berdkningsexpert Martti Rouvala, forskningsassistent Jouni Vata-
nen och utvecklingscher Sini Juutila fran Ilmarinen.

ORDLISTA

FORSAKRINGSTEKNISK ANVARSSKULD

Den forsikringstekniska ansvarsskulden &r en
uppskattning av framtida pensionsutgifter till den
del de har fonderats. Den antecknas i bokslutet.

KUNDATERBARING

En aterbaring som delas ut till ArPL-forsékrings-
tagarna och som beaktas som sénkta forsakrings-
avgifter. Kundaterbaringen delas ut fran det for-
delade tillaggsforsakringsansvaret.

NOMINELL AVKASTNING

Kassaintakter i form av réantor, vinstutdelning
och hyror mm. pa arbetspensionsplaceringarna
samt 6kning och minskning av placeringsobjek-
tens vérde i procent av det bundna kapitalet, jfr
realavkastning.

OFORDELAT TILLAGGS-
FORSAKRINGSANSVAR

Det oférdelade tillaggsforsakringsansvaret dr en
sadan del av ansvarsskulden som ér avsedd att ut-
gora en buffert mot sviangningar i placeringsverk-
samheten. Vid granskning av solvensen betraktas
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det som en del av verksamhetskapitalet.

OMKOSTNADSDEL
En del av forsidkringsavgiften som ar avsedd for
att ticka bolagets rorelsekostnader.

REELL AVKASTNING

Den procentuella nominella avkastningen pé ar-
betspensionstillgdngarna minskat med den sam-
tidiga procentuella forandringen av konsument-
priserna.

SOLVENSGRAD

Solvensgraden berdknas genom att dividera verk-
samhetskapitalet med den ansvarsskuld som an-
vinds vid solvensberdkningen.

SOLVENSGRANS

Solvensgrinsen &r en storhet som beréknas uti-
frén strukturen hos placeringsbestdndet och an-
svarsskuldens belopp. Inom ett ar bor det inte
kunna ske storre vixlingar i placeringarnas varde
an solvensgransen.

Foto: Karoliina Paatos

Redaktion: Riitta Viikeviinen och Anne Iivonen

SOLVENSKAPITAL

Verksamhetskapitalet och utjgmningsansvaret slis
samman och bildar en ny buffert, solvenskapita-
let. Bufferten anvands till att bereda sig pa bade
placeringsrisker och forsakringsrisker.

UTJAMNINGSANSVAR

Utjamningsansvaret uppkommer av forsakrings-
rorelsens resultat och utgor en buffert for de ar
da det beviljas mer nya pensioner 4n under ge-
nomsnittliga ar.

VERKSAMHETSKAPITAL
Med verksamhetskapital avses skillnaden mellan
tillgdngar och ansvar enligt gingse varde. Verk-
samhetskapitalet 4r avsett for att utjamna place-
ringsverksamhetens risker.

VARDERINGSDIFFERENS
Skillnaden mellan tillgdngarnas gingse virde och
bokforda virde.
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