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Hur har arbetspensions-
pengarna placerats

- i klasser?

I manga arbetspensionsforsdkrares arsredovisningar
finns en forteckning dver alla enskilda placeringar.
Tillsammans bildar de en uttémmande redogorelse for
hur arbetspensionspengarna har allokerats.

borjan av ar 2007 tradde stora dndringar
i kraft i de lagar som reglerar beridkning-

en av pensionsférsdkrarnas solvensgrans
och tdckningen av ansvarsskulden inom
den privata sektorn. I den nya lagen forutsatts

det att forsdkrarna klassificerar varje formogen- :

hetsobjekt i ndgon av de fem huvudplacerings-
grupper som definieras i samma lag och i nagon
av deras sammanlagt 20 undergrupper.

Placeringsgrupperna skiljer sig fran varan- :

draifraga om den férvintade avkastningen och
spridningen av avkastningen. Dessutom har det
faststallts korrelationer mellan avkastningarna
mellan huvudplaceringsgrupperna.

Riskklassificeringen av
placeringsobjekten

I motiveringen till lagforslaget och i lagen forut- :

satts att placeringarna klassificeras i den grupp
som bédst motsvarar placeringens risk, &ven om

placeringsobjektets juridiska form avviker frén :
den. Styrelserna for pensionsférsikrarna ska |

besluta om grunderna for klassificeringen och
bifoga dem till placeringsplanen.
Nar placeringarna har klassificerats, fast-

stiills solvensgrinsen, dvs. solvenskravet i pro-

cent av pensionsansvaret, med en rdkneformel
som namns i lagen. I formeln placeras place-
ringsgruppernas andelar enligt klasserna samt

de forviintade avkastningsvirdena, spridnings-

och korrelationstalen samt 6vriga parameter-
varden for respektive placeringsgrupp.
Har dr det inte mojligt att definiera place-

ringsgrupperna i detalj eller lista upp avkast- :

ningsférvantningarna och spridnings- och kor-
placeringarna ar

1. penningmarknadsinstrument, dvs. sada-
na i euro angivna skuldférbindelser jamte
ranta som forfaller inom ett ar (fyra under-
grupper, varav det i tre stdlls som villkor
att emittenten finns inom OECD-/EES-om-
radet)

2. masskuldebrev och skuldférbindelser i
euro som inte forfaller inom ett ar (fem un-
dergrupper, varav fyra med villkoret att
emittenten kommer fran OECD-/EES-om-
radet)

3. fastigheter (fyra undergrupper, varav tre
med villkoret att fastigheten finns inom
OECD-/EES-omradet)

4. aktier (tre undergrupper, varav tva med
villkoret att sammanslutningens hemort ar
inom OECD-/EES-omradet eller att offentlig
handel med aktierna bedrivs i en EES- eller
OECD-stat)

5. diverse placeringar (fyra undergrupper,
bland annat rdnteplaceringar som motsva-
rar de tva forsta grupperna men inte &r an-
givna i euro)

Solvensklassificeringen av placeringsobjekt
regleras forutom i lagen dven i Forsakrings-
inspektionens bestaimmelser och foreskrifter.
Pensionsforsakrarna lamnar uppgifterna om
fordelningen av tillgangarna till Forsdkrings-
inspektionen. Hittills har det inte funnits till-

gang till offentliga uppgifter om férdelningen av :

¢ medlen. Det kommer att férdndras i och med att
relationsvirdena. De fem huvudgrupperna for :

Forsdkringsinspektionen pa hosten 2008 kom-
mer att publicera en statistik om fordelningen
av medlen vid utgangen av ar 2007.

Andra klassificeringar

Inom den privata sektorn torde den klassifice-
ring som anvands vid berdkningen av solvens-

i gransen vara den med tanke pa verksamheten

viktigaste klassificeringen, men den dr ingalun-
da den enda. Pa grund av dess stora vikt upp-
fattar visserligen utldandska och kanske dven

¢ finldndska placeringskonsulter och motsva-

rande situationen sa att klassificeringen enligt
solvenslagen anvénds i all statistik ver arbets-
pensionsfonderna som erbjuds i Finland.

En Kklassificering bygger pa Forsédkringsin-

E spektionens bestimmelse om fordelningen av

placeringar i avsnittet om nyckeltal i noterna
till den privata sektorns pensionsférsakrares

¢ bokslut. P& dessa noter grundar sig t.ex. punk-
! ten ”férdelningen av placeringarna” i tabellerna

i denna sammanstdllning av bokslut. I denna
Kklassificering spelar placeringens valuta eller

geografiska allokering ingen roll.

Den statistik 6ver allokeringen av den privata
och den offentliga sektorns arbetspensionsme-
del efter gruppen av forsdakrare som kvartalsvis
publiceras pa Arbetspensionsforsidkrarna TE-

i LAs webbplats foljer i fradga om klassificeringen

av placeringsslagen huvudsakligen klassifice-

ringen i noterna till boksluten.
Grundmaterialet till TELAs kvartalsstatis-

tik, dvs. placeringsbestandsstatistiken, insam-
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las med en mer detaljerad klassificering, som i
tiderna togs fram i en arbetsgrupp med repre-
sentanter for Finlands Bank, Statistikcentralen,
Forsakringsinspektionen, Finansbranschens
Centralférbund (davarande Forsdkringsbran-
schens Centralférbund) och TELA. Aven i fraga
om detta verkar Finlands Bank som en del av
Europeiska Centralbanken (ECB) och som na-
tionell operationaliserare av de informations-
behov som standardiserats dar.

I noterna till boksluten finns ingen regio-

nal Klassificering av placeringarna, men i TE- :
LAs statistik finns en indelning i placeringar i
Finland, vriga linder inom eurovalutaomrédet :
och lander utanfér eurovalutaomradet. Den re- :
gionala indelningen &r alltsa ritt grov, men den

betjanar t.ex. ECB:s behov i tillrdcklig man.

Senast har den statistik som TELA publicerar
utokats med en "korstabellering” av masskul-
debrev enligt emittenten (offentligt samfund,
finansinstitut, féretag) och regionen. I klassen
aktieplaceringar, som i noterna till boksluten
och TELAs statistik i praktiken innehaller all-
ting utdver ranteplaceringar och fastigheter, har
tillagts en indelning enligt en noggrannare pla-
ceringsklass (aktie, aktiefond, hedgefond osv.)
och i viss man dven enligt region.

Pa TELAs webbplats publiceras halvérsvis :
ocksa tabeller 6ver avkastning/risk om de oli-
ka férsdkrarna. Tills vidare har det publicerats :
tabeller endast 6ver de tta storsta arbetspen- :
sionsforsdkrarnas placeringar. De atta repre-
senterar bade den privata och den offentliga |

sektorn. I tabellerna 6ver avkastning/risk ar
klassificeringen mer detaljerad &n i den kvar-
talsvisa allokeringsstatistiken och samtidigt har
man efterstravat klasser som internt &r sa ho-
mogena vad géller avkastnings- och risknivan
som mojligt.

Darutdver anvander arbetspensionsforsak-
rarna internt olika klassificeringar i sina rap-
porter. Internationella organisationer (OECD,
ISSA) har sina egna klassificeringar, som ska
passa ihop med systemen i alla medlemslan-

der. Utlindska placerare, sésom pensionsfon- :
der, har sina egna klassificeringssitt, som inte
nédvandigtvis ar standardiserade, atminstone

inte i férhallande till varandra.
Om man emellertid vill jamfora finldndska

arbetspensionsplacerare med motsvarande ut-
landska aktorer, bér man ta reda pa vad de olika
klasserna innehaller.

Problem med klassificeringen

Det dr ett problem i sig att det finns flera klassi-
ficeringar som anvands allméant. Klassificering-
arna har naturligtvis uppstatt pa grund av oli-
ka informationsbehov som dessutom férdndras
med tiden.

Exempel: Den viktigaste grunden for klassifi-
ceringen av placeringar dr bedémningen av av-

ett Annu noggrannare berdakningssatt.

Placeringsobjekt kan buntas ihop med detta
som utgangspunkt, vilket innebdr t.ex. att det
I6nar sig att kombinera skyddande derivatin-
strument med det objekt vars avkastning ska
skyddas med derivatinstrumentet. Om man
dock av en eller annan orsak vill veta i hur stor
utstrdackning derivatinstrument anvands, be-
hovs en ny klassificering.

Placeringsobjekten och i synnerhet deras
tonvikt &ndras. Annu for tjugo ar sedan var ater-
eller forsdkringspremielanen ett viktigt slag av
placeringar och samhallsansvarig verksamhet,
eftersom de ansags ha en sysselséttande effekt.
Nu kan aterlaningen inte langre urskiljas i dia-
gram over fordelningen av placeringsslagen.

Nu handlar den offentliga debatten om ar-

hedgefonder, fastdn deras andel av placeringar-
na dr fem procent. En beskrivning av de “langa
linjerna” inom placeringsverksamheten kraver
en annan Kklassificering dn en diskussion av
dagsaktuella teman.

Annu fér en tid sedan handlade debatten om
placeringar i Finland. Placeringsobjekten kan
indelas regionalt bl.a. enligt emittentens hem-
land. I fraga om aktie- och rantefonder ar en sa-
dan regionindelning skenbar. En finldndsk fond
kan placera alla sina tillgangar utomlands. I TE-
LAs statistik i Finland efterstrdavas darfor en re-

nationell marknad har féretagets hemort dock
inte alltid nagot samband med hur dess affars-
verksamhet, paverkan och risker fordelas mel-
lan olika regioner.

I utlandska placerares klassificeringar ingar
vanligtvis en klass som kallas “alternativa pla-
ceringar”. Till alternativa placeringar raknas
16st definierat alla andra &n ranteplaceringar
och borsnoterade aktier eller alla placeringar
vilkas risk avviker fran bade rdnte- och aktie-
placeringars risker. Det innebér att bl.a. icke-lik-

: vida placeringar #r alternativa. Alternativa pla-
ceringar dr t.ex. fastigheter, kapitalplaceringar
kastningsforvintningen och totalrisken hos en
placeringsportfclj enligt solvenskravet eller pa :

och icke-noterade aktier, hedgefonder, ravaror
och infrastrukturplaceringar.

Ur finldndskt perspektiv ar det antagligen
svarast att forsta att fastigheter hor till alterna-
tiva placeringar, eftersom de atminstone fore
finldndska pensionsplacerare har varit en tra-
ditionell del av placeringsportfoljen. Direkta
fastighetsplaceringar ar icke-likvida, men man
kan fraga sig hur det i de internationella klas-
sificeringarna till slut géar med olika indirekta
fastighetsplaceringar, som ar mer eller mindre
likvida och vilkas risk ocksa i Gvrigt paAminner
om aktierisk?

Hanteringen av fastigheter och lan som be-

. viljats for dem &r ett exempel pa ett problem
: som hérrdr frén att tvd egenskaper kombineras
¢ iKlassificeringen.

Atminstone i noterna till boksluten och i

TELAs placeringsbestandsstatistik rdknas lan
betspensionsplaceringarna till 95 procent om |

till “egna” bostads- och fastighetsbolag som
fastighetsplaceringar, men sa gors inte enligt
den internationella standarden f6r finansra-
kenskaper.

I alla ovan ndmnda sammanhang anges pla-
ceringars varde som verkligt virde eller mark-
nadsvirde. Inom den privata sektorn uppréttas
dock resultat- och balansrdakningen med bok-
forda viarden enligt social- och hilsovardsmi-
nisteriets forordning. Tidsserier med marknads-
vérden finns tillgdngliga fran de ca tio senaste
aren, men fréan tidigare ar finns endast belopp

: enligt bokférda virden att tillga.
gional indelning som utgar fran vilket omrade :
placeringarna hanfor sig till, dvs. en aktiefond
© Klassificeras enligt de foretags hemort i vilkas
. aktier fonden har placerat. P4 en 6ppen inter- :

Reijo Vanne
Artikelforfattaren ar utvecklingschef vid
Arbetspensionsforsdkrarna TELA
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Forsta placeringsaret

under ArPL-eran

gick rimligt bra

Den forsta hilften av ar 2007, som pa alla s&tt var fullt av utmaningar,
gynnade aktieplaceringar, medan resten av aret narmast prdglades av
osdkerhet, i synnerhet i aktieplaceringarna. Trots det kan uttryckligen arets
forsta halft val anses ha raddat arbetspensionsbolagens placeringsintdkter
sd att de nadde upp till den positiva sidan. Det paverkades ocksa av den
placeringsreform som tridde i kraft i bérjan av ar 2007.

laceringsreformen gjorde det mojligt :
att oka aktieplaceringarna och pa sa
sétt uppna god avkastning. Olika slag :
av aktier utgjorde 46 procent av arbets- :

sdkrarna inom den offentliga sektorn hade en
arsavkastning pa 5,0 procent. I den sistndmnda

stalt samt FPA:s personalpensioner.

pensionstillgangarna vid slutet av ar 2007, inom

den privata sektorn till 40 procent. Andelen no- :
terade aktier var 38 procent av samtliga tillgdng- |

ar och 31 procent av den privata sektorns till-
gangar.

Pensionsanstalternas
pensionstillgangar och solvens

I borjan av ar 2007 uppgick pensionsfonderna
till 114,5 miljarder euro och vid arets slut till 122
miljarder euro. Placeringsbestandet 6kade allt-
sa i rimlig utstrdackning trots att placeringarnas
varde sjonk mot arets slut. Solvensen ér fortfa-
rande god trots att placeringsaret var litet simre

dn ret innan. Verksamhetskapitalet, dvs. buf- !
ferten mot placeringsrisker, uppgick i slutet av :

aret i genomsnitt till tva ganger solvenskravet.

Kassornas solvens var fortfarande hogst bland

de olika grupperna av pensionssammanslut-
ningar.

Tack vare den goda sysselsadttnings- och in-
komstutvecklingen 6kade 16nesumman (ArPL)
med 6,7 procent och arbetspensionsbholagens
premieinkomst ca fyra procent. Den laga arbets-
l6shetsgraden och det goda sysselsdttningslaget
i synnerhet bland &dldre personer har ocksa bi-
dragit till att pensioneringsaldern stigit.

Pa aktiemarknaden brots den langvariga
uppatgaende trenden och byttes mot en ned-
atgaende. Globala svarigheter i finansierings-

systemet aterspeglades ocksa pa finldndska !
pensionsplacerare. Ar 2007 blev avkastning-
en mindre &n under nagra féregdende &r. Un- |
der de tio senaste aren var den arliga reala av- :

kastningen pa placeringarna 5,3 procent i snitt.

Aren 2003-2007 var den reala avkastningen ca
sju procent, men i fjol uppnaddes bara 2,6 pro- :
cent. Arbetspensionsbolagens arsavkastning
var 5,4 procent, pensionsstiftelsernas 4,3 och

pensionskassornas 5,5 procent. Pensionsfor-
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Lonsamma
fastighetsplaceringar

borde ha gjort och placerat. Den bésta avkast-
ningen i fjol kom fran fastighetsplaceringar, ka-
pitalmarknadsplaceringar och sa kallade hed-
gefonder eller skyddsfonder.

Framgangar med dessa gynnade Veritas och
Varma, som fick den basta avkastningen bland
arbetspensionsholagen, 7,3 procent fér Veritas
och 6,0 procent foér Varma. Bland den offent-

pa sex procent i kapp med Varma. Bland de oli-
. ka sammanslutningsgrupperna hade pensions-
kassorna procentuellt sett mest fastighetsplace-
ringar. Pensionskassornas placeringstillgangar

mindre dn pa lang sikt och detta syntes i syn-
nerhet i pensionskassornas, men ocksa Statens
pensionsfonds (SPF) laga placeringsavkastning.
Enligt finansministeriets anvisningar far SPF
ndmligen inte placera direkt i fastigheter.

De olika arbetspensionsholagens placerings-
portfoljer skiljer sig allt mer fran varandra och
en granskning av ett ar i sinder kan visa pa sto-
ra skillnader i placeringsavkastningen. Ju langre

givetvis bli. De storsta offentliga pensionspla-
cerarna Kommunernas pensionsforsakring och
Statens pensionsfond dr inte bundna av sam-
ma bestdmmelser om placeringsverksamhet och

begrédnsningar fér SPF.
Har presenteras pensionsstiftelsernas och
i -kassornas siffror endast pa summaniva. Upp-

siffran ingar ocksa Finlands Banks pensionsan- :
| tes berdkningsrantan, dvs. ArPL-systemets

i aktieavkastningskoefficienten.
Det dr latt att vara efterklok och sdga hur man

liga sektorns pensionsforsékrare kom Kommu- :
nernas pensionsforsdkring med sin avkastning :

har dock storre betoning pa aktier och réantepla-
ceringar. Aktier och rinteplaceringar avkastade :

tidsperioden &r, desto mindre kan skillnaderna
i stédllning som forsdkrare av korttidsanstillda,

solvens som gdller inom den privata sektorn. Fi- :
nansministeriet utfardar visserligen sirskilda !

gifterna om varje pensionsanstalt publiceras i
i host pa Forsakringsinspektionens webbplats.

Reformen av bestammelserna om
placeringsverksamheten

i Tack vare de placeringsreformer som gjorts re-
i dan fran bérjan av ar 1997 har arbetspensions-

bolagen haft moéjlighet att efterstrdva storre
avkastning pa sina placeringar. Med de bestim-
melser som trddde i kraft i borjan av ar 2007

i forbattrades pensionsanstalternas formaga att
! béra risker ytterligare. En del av risken pa ak-

tiemarknaden Gverférdes samtidigt pa gemen-
samt ansvar.

Samtidigt reformerades tacknings- och sol-
vensbestimmelserna.

I samband med placeringsreformen ersat-

avkastningskrav, av ett nytt begrepp. Overfo-
ringsskyldigheten till fonden bestar av tre de-
lar: fondrantan, avsattningskoefficienten och
Fondréantan
pa tre procent anvénds till att faststédlla fon-
derade avgiftsdelar och ansvarsskulden. Av-
sattningskoefficienten bestdms utgaende fran
pensionsanstalternas solvens. Aktieavkast-
ningskoefficienten bestdms enligt den vagda

¢ genomsnittsavkastningen av pensionsanstal-
! ternas noterade aktieplaceringar. Det aktie-

avkastningsbundna tillaggsforsakringsansva-
ret faststills arligen sa att det i proportion till
ansvarsskulden &r lika stort for alla anstalter.

Aktieavkastningskoefficenten under kvarta-
lerna ar 2007 varierade fran -24,4 procent till
30,6 procent. Hela arets varde faststélldes till
slut till 1,7 procent.

ArPL:s ikrafttridande dkade
forsdkringsoéverforingarna

Marknadsandelarna férandras nér foretagen
kan byta arbetspensionsbolag fyra ganger om
aret. Utgaende fran detta berdknas den s.k.

: overforingsrorelsen. Métt med ArPL-premiein-
: komsten mer an fordubblades 6verforingsrrel-

sen ar 2007.

ArPL:s ikrafttridande utvidgade de exis-
terande bolagens marknadsfalt till de tidiga-
re KAPL- och KoPL-branscherna i och med att
Etera i bérjan av aret férlorade sin monopol-

ndrmast byggnadsbranschen och konstnérer-
na. Samtidigt fick ocksa Etera rétt att sdlja nya
ArPL-férsdkringar, vilket innebar att ocksa dess
marknadsomrade utvidgades. Etera forlorade
dock en del av sitt bestand. Bland arbetspen-
sionsbolagen 6kade Pensions-Fennia relativt
sett mest bade antalet férsikrade och premie-
inkomsten.
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I och med att ArPL tradde i kraft 6kade ocksa
antalet férsdakrade hos kyrkans arbetsgivare, ef-
tersom alla anstdllda hos kyrkans arbetsgivare
nu forsakras enligt KyPL. Tidigare hade en del
av dem forsakrats enligt KAPL och KoPL.

I stiftelserna minskade antalet férsakrade
personer med upplosningar av stiftelser endast
med ca ett tusen forsdkrade jamfort med aret
innan. Ar 2007 uppléstes pensionsstiftelserna
for Paijat-Hameen Puhelin, Effoa-koncernens
kontorspersonal och Hyvinkddn Kumi Oy samt

St1 Eldkes&atio (Esson eldkesiétio). I pensions-
kassorna var riktningen den motsatta nar anta-
let medlemmar i Keskos pensionskassa 6kade :

med ca 5 500 anstdllda.
Utmanande ocksa i ar
Ar 2008 har avkastningen av placeringarna

minskat. Arbetspensionsbolagens placerings-
avkastning har krympt och hamnat pa minus-

sidan till f61jd av sjunkande aktiekurser. I fraga
om placeringsavkastningar kan hela det inne-
varande aret bli betydligt svagare &n de senaste
aren pa grund av osdkerheten pa finansmark-
naden.

Arbetspensionsanstalternas solvens mins-
kar, men verksamhetskapital har lagts upp
just med tanke pa dessa daliga tider. Riskerna
har ocksa minskats, dvs. bolagen har medve-
tet gjort sina aktieportfoljer lattare. Den snab-
ba 6kningen av hedgefondplaceringar har pla-

nat ut. Daremot har fastigheternas andel 6kat :

i alla pensionssammanslutningsgruppers pla-
ceringsportfoljer.

Avkastningen av placeringarna paverkar i
det langa loppet behovet att ta ut pensionsav-
gifter for att finansiera pensionerna: ju storre
avkastning, desto mindre avgifter. Pa lang sikt
betyder en procentenhets forbattring av avkast-
ningen uppskattningsvis en 2,5 procentenhets
sankning av arbetspensionsavgiften.

Enligt prognoser fran hésten 2007 (PSC) ar
behovet att hoja arbetspensionsavgifterna inom
den privata sektorn endast ca fyra procent fram
till ar 2030.

Den globala ekonomin har sina risker, som
vi kanske inte &nnu kan identifiera. Atminsto-
ne de storsta arbetspensionsbolagen rapporte-
rar kvartalsvis om sina placeringar, vilket 6kar
oppenheten. I Finland siktar tillsynen av pla-
ceringsverksamheten och placeringsbestam-
melserna uttryckligen pa att placeringarna ska
trygga pensionspengarna. Formagan att bara
isker har forbéttrats ytterligare. Tillsynen re-
. formeras ocksa, nir Forsikringsinspektionen
och Finansinspektionen i bérjan av ndsta ar slar
ihop sina krafter.

Seija Lehtonen
Artikelforfattaren var tidigare specialsakkunnig vid
Pensionsskyddscentralen men har dvergatt till Ilmarinen

som chef for forsakringsberdknings

Arbetspensionsanstalternas nyckeltal 2007
Uppgifterna enligt Tela och pensionsanstalternas bokslut

Bolag Stiftelser  ©  Kassor SPK LPA SK/ SPF KP KCF Totalt
(APL) i (ArPLFSPL) i (SPL (LFSPL)  :  (StaPL) (KomPL) (KyPD)
 Forsakrade 1587 021 ; 77673 40 057 9200 86549 : 180000 490 000 21392 2491892
Pensionérer 939 587 40 681 : 29376 : 8633 166 603 : 316000 : 313100 : 183771 1832357
Inkomster
Premiginkomst mn € 9119,0: 772,9' 2480 55,6 ; 139,6 15418 3571,7 1434F 155920
Nettoavkastning av 3957,5: 341,0 1589 624 16290 1364,0 644 75798
placeringsverksamheten enligt ] ] ] ] ] ] ]
bokfort vérde : H : H : H : H
Sammanlagt 130765 ; 11139 406,9 ¢ 86,8 1421 18561 ; 52964 1968 231717
Kostnader
Pensionsutgift/utbetalda pensioner 78994 5974 2993 1102 638,0' 31850 2654,0 113,31 15 496,6
Totala driftskostnader 2458 9,4 75¢ 7,6 15,3 40 56,6 6,9: 3531
Sammanlagt 8145,2 606,8 ; 306,8 17,8 653,3 30967 25462 1137 158497
Tillgéngar och ansvar
Ansvarsskuld mn € 68610,2 52722 24439 620,7 25.9 (1) - - - 76 946,9
* Placeringstillgangar mn € 742030 55457 29015: 7193:  1406():  120509:  24191,0: 7918:  120403.2:
¢ verkligt vérde : : : : : H H H :
Placeringarnas fordelning %
Fastigheter 11,0 48 20,9 30,0 1261 - 8,0 11,2 95
Aktier* 46,0 30,1 40,2 47,2 28,4 44,0 53,0 45 44,2
Rénteplaceringar 43,0 65,1 38,9 22,8 59 56,0 39,0 47,3 46,3
Sammanlagt 1000 1000 100,0' 999 100 ; 100 ; 100 ; 100 ; 100
 Nettoavkastning av placeringar, 54 43: 55: 45: 29: 18 6,0: 36:
: verkligt varde %
 Verksamhetskapital mn € 17663,3 1286,6 8515 190,0 ¢
* Solvensgrad 29,9 314! 40,5 35,1

*Inkl. 6vriga/alternativa placeringar
1) Endast for LFOPL, LPA:s ansvarsskuld 116,5 mn euro.
2) Aven annat &n LFG6PL

Arbetspension 1-2008

15



Arbetspensionsforsdkringsbolagens bokslutssiffror 2007

Veritas i Pensions- @ Sammanlagt
nsionsférsékring:  Alandia
2007 : fordnd- ; 2007 : forénd-; 2007

Varma limarinen ¢ Pensions-Tapiola : Pensions-Fennia : Etera

2007 forand- 2007 [ forand- . 2007 forand-. 2007 | forand- . 2007 . fordn

ring % : ring % : ring % : ring % : ring % : ring % : ring % : ring % :
Forsidkrade (antal)
ArPL : 447 000: 4,9: 417 000: 7,8: 191 678: 54: 162940: 20,3: 129 000: : 46235:  13,2: 6759: 10,3: 1400612:
FPL 37300003 51289 28 49425 37 31610, 56, 1603 13960 24 1202 22 186409
Sammanlagt 484 300: 45: 468 289: 7,2: 241103: 51: 194550: 17,6: 130 603: : 60195: 9,1: 7981: 9,0: 1587 021:
Pensionstagare (antal)
Sammanlagt : 302 100: 1,9: 262 971: 2,0: 114 540: 3,5: 77610; 2,6: 155975: -05: 23074: 45: 3317: 2,9; 939 587: 1,8
Intékter (mn €)
Premieinkomst
ArPL-premieinkomst : 3018,0: 5,6: 2581,0: 4.4: 1117 5: 6,80 857,7: 8,8: 624,7: -138: 257,7: 8,3: 211 9,7: 84777
FOPL-premiginkomst © 1290 3,2: 1939 6,8: 156,2 7,5 110,4 9,4 810 48,0 1,7 2,8 -5,2 643,8
:Aterforsékring mm. -0,2: -73,6 -2,3 14,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -2,5
[Sammanlagt i 31468 55: 27725 45: 12737 6,9 968,1 8,9 628,2: -13,3: 3057 72: 239 78 91190
iNettoavkastning av 15146 -7,1: 1402,7: -17,8¢  351,6: 10,6 239,1: -35,0: 261,0: -281: 179,1: 87,9 9,4: -27,7¢ 3957,5:
:placeringsverksamheten enligt ;
bokfort varde :
Sammanlagt 4661,4: 110 4175,2: -42: 1625,3: 77: 120720 -40: 889,2: -18,3: 4848: 274: 333 -53: 130765 -1
Kreditforluster(mn€) 86, 97 92 187, 85 177 417 16 62 298] 25/ -37,90 01, 185 392 69
Pensionsutgift (mn €)
ArPL : 2886,3: 6,3: 2276,6: 6,9: 756,8: 7.8 582,1: 71: 863,2: 46: 169,0: 9,2: 11,9 8,5 75459: 6,6
FOPL 178,4 3,8 2201 5,6 158,4 8,4 92,9 5,8 0,0: -100,1 33,1 8,9 25: 10,3 685,4 7,8
Sammanlagt 3064,8 6,2: 2496,7 6,8: 91572 7.9 6749 6,9 863,2 6,0: 2021 91: 14,3 8,8: 82313 6,7
Ansvarsfordelning -315,1 -4.4 -98,3 0,1 142,6: 19,3 105,9: 33,7: -217,7: 144 45,8 8,6 48: 121 -331,9: -11,0
Sammanlagt 2749,7: 7,5 2398,4: 71: 1057,7: 9,3: 780,8: 9,9: 645,6: 3,4: 248,0: 9,0: 19,2: 9,6: 78994: 7,6
Totala driftskostnader (mn €)
Anskaffning i 53 17,7: 14,0: 64,0 10,9: 16,2: 9,7: -56: 20,1: : 1,9 52: 01 9,9: 62,00 793
Omkostnader 41,0 11,5 33,9 18,7 15,2 22,3 11,60 -33,3 48: -76,4 5,6 7,8 0,2: 66,2 112,2 -7,0
Administration 11,9: -10,9 16,7 -2,4 8,9 6,5 55: -12,7 7,7 -335 3,0 1,7 0,7 8,3 54,4 -9,8
L agstadgade avgifter 56: -64,2 53: -62,1 2,6: -59,5 1,9: -59.2 11: -68,2 0,7: -56,8 17,2: -62,4
Sammanlagt 63,9 -9,3 69,8 2,5 37,6 2,8 28,8: -257 33,7 -4,5 11,1 -2,8 1,0 159 245,8 -5,9
Erséttningar 17,3 -5,9 19,5 27,2 8,0: 154 8,1 1,4 10,5 -2,2 2,1 11,6 0,2: -23,3 65,6 6,9
:Uppratthéllande av : 3,80 18,9 2,80 -33,0: 1,11 38,0: 0,7: 41,8 1,2:  20,0: 0,3: 998: 0,0 : 9,8 0,6
arbetsformagan
Placeringsverksamhet 14,7 19,5 9,8 7,1 43: 17,8 5,9 -8,4 54: 930 2,5 28,5 0,6: 107,8 431 18,1
Oviga 0,0 16 05 0,0 0,0 0,0 0,0 2,1
Sammaniagt 97 44 1035 50 514 59 434 190 507, 20 159 37 18 295 _ 3664, 14
Totala driftskostnader i % av 320 03 37 00 40 -00 450 5 81 12 020 75 13 40
{premieinkomsten
iKostnader som tickts med 74,0 2,0 85,9: 10,1: 81,1: 46 84,6 -6,6: 96,7: 15: 895 62 83,0:
‘omkostnadsdelen

{i % av omkostnadsintékten

Férdelning av de totala driftskostnaderna (%)****

Anskaffning E & 1,0 14: 49: 21: 1,9 22: 32: 40:  39,7: 12: 0,2: 8 14 17: 7,6
Omkostnader 41 59 33 3,8 30 4,0 27 -5,7 9 B3 35 1,3 10 2,2 31 -1,9
Administration 12 -0,9 16 -1,2 17 0,1 13 0,9 15 -8,1 19 -0,4 38 -7,4 15 -1,4
Lagstadgade avgifter 6 -94 5 -9,0 5i =8l 4: 44 2: 48 4 -5,8 0 0,0 5. -76
Sammanlagt 64: -34 67 -1,6 738 22 66:  -6,0 66: -45 70 -4,7 56: -6, 67 -32
Ersattningar 17 -0,3 19 3,3 16 1,3 19 3,7 21 -0,9 13 0,9 10 -6,6 18 14
Rehabilitering 4 0,8 3 -1,5 2 0,5 2 0,7 2 0,4 2 0,8 0 0,0 3 0,1
Placeringsverksamhet 15 29 10 0,2 8 0,8 14 1,6 11 5,0 15 3,0 gl 18, 12 1,9
Owiga 0 0,0 2 -04 1:  -04 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 1:  -01
Sammanlagt 100: 3 100: ] 100: 3 100: ] 100: ¢ 100¢ ¢ 100: 3 100:
Ansvarsskuld (mn €) : 255711 7,6:22661,1: 83: 7197,7: 7,7: 56525  7,3: 5692,1: 35 1664,6: 153: 171,2: 871: 686102 7,6
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Varma llmarinen i Pensions-Tapiola : Pensions-Fennia : Etera : Veritas Pensions- Sammanlagt
] {Pensionsforsékri Alandia :
2007 : forand-: 2007 | forand- i 2007 :forand-: 2007 ;forand-: 2007 :forand-: 2007 : forand- i 2007 :forand-: 2007 | forénd- :
ring % : ring % : ring % : ring % : ring % : ring % : ring % : ring % :
Placeringstillgangar (verkligt virde, mn €)
Fastigheter : 32551: 18,9: 2165,3: -4.2:  9797: 9,6: 698,2: 8,3: 877,0: 258: 2935 -56: 122: -0,0: 82810: 9,6
Aktier 148491 19,6:11200,7: 23,7: 22482 52: 28475 16,1: 2462,0i 229: 7009 8,8: 642 11,2; 343726: 194
iFinansmarknadsinstrument  : 9292,7: -13,7: 9058,3: -14,1i 4550,0: 6,0: 23229: -04: 25820 -136: 852,9: 13,0 110,2: 41 28769,0: -9,5
(inkl. masskuldebrev)
tn 1021,4 9,8: 12393 8,8 905: 11,9 237,78 22 168,0 77 16,2 -19,0: 7,30 -22: 27804 7,9
Sammanlagt 28 418,3: 5,8:23 663,6: 29: 78684: 63 61063: 7,6: 6089,0: 4,1:18635: 7,7 1939:  58: 742030: 50
Placeringarnas fordelning %****
Fastigheter ] 11: 1,3 9:  -07: 12: 04 11: 0,1 14: 25 16:  -2,2: 6:  -04: 11: 05
Aktier 52 6,0 47 8,0 29  -03 47 34 40 6,2 38 04 88) 1,6 46 5,6
:Finansmarknadsinstrument 33: -7,4: 38: -7,6: 58: -0,1: 38 -3,1: 42:  -8,7: 46: 2,1% 57:  -0,9: 39 -6,2:
(inkl. masskuldebrev)
n 4 0,1 5 0,3 1 0,1 4: 04 3 0,1 1 -0,3 4:  -03 4 0,1
Sammanlagt 100: 100: - 100 . 100 © 100 . 100 - 100! s 100
Avkastningen pa verkligt virde (%)
Sammanlagt 6,0 -34: 57: -28: 41: 27 40:  -4,2: 45:  -32 73 -35. 48 -50: 54: -33
Rikenskapsperiodens resultat (mn €)*****
Forsakringsrérelse ] 34,0: -32,1: 9,0: 199: -382: 227: 38: -131: 37,0: 11,0 -04: 21: 750: 58,7:
Placeringsverksamhet 434,6:1124,2 321,6: 807,6 -50,1: 134,2 -34,8: 163,2 8,0 51,7 90,8 0,9: -89,8 7319
Omkostnadsrorelse 26,6: 285 14,0i 229 10,1 11,7 6,6: -19 1,5 1,9 20: 01: -50,0 60,8
Sammanlagt 4952:1120,7: 344,6: 850,3: -78,2: 168,6: -24,4: 148,3: 46,5: 645: 925 32: -683: 851,4:
% av ArPL-premieinkomsten : 16,4 39,2 13,4: 34,4 -7,0: 16,1: -28.  188: 74: 250 389: 152: 525: 10,0:
% av ansvarsskulden : 190 47 150 41 25 04 28 0,8: 39: 64 19 64 1,20
iAvkastning av § 163210 -299: 13250: -265; 3031 -37,5) 2375 -454: 2650: -378 1297 -47,9: 390110 -31,1¢
:placeringsverksamheten enligt: : : H : : : H : : : H H H :
iverkligt vérde ] ] : ] ] :
‘Avkastningskrav pa 1197 -07:-10034: 08 -3833 07 -27241 04 -2560: -19. -780: .00 -31683; -00:
ansvarsskulden : : : : : : : : : E : E : E :
Sammanlagt 434,6: -61,3: 3216 -60,2i -50,1: -137,3:  -34,8i -121,3: 80: -951i 51,7i -431. 09 -898: 731,9: -70,6
Overforing till kundéterbéring*
% av ArPL-Inesumman 06: 0,0 06: 0,1 041 00 04 02 06 01 05 00i 07 07 06:  -0,0
% av ArPL-forsékringsavgiften : 3,1 0,3 29:  -04 1,88 0,0: 1,80 08 29:  -0,3 231 02 64 43 25 -0,
* | Veritas Pensionsférsakrings och Pensions-Alandias dverforingar till kundaterbéringar ingér till skillnad frén de dvriga dven Gverforing fran forsakringsrorelsen (VA2).
Verksamhetskapital och solvens i dvrigt (mn €)
Eget kapital E 79,0 47:  905: 51: 492 57 301: 57 385: 10,0 195: -119: 07, 6,7 307,6: 45
‘Ackumulerade 01: -586: 10,2i -30,9 0,0! ] 01i -25,1 0,0 25 1,98 01: -30,6 13,0 -23,9:
bokslutsdispositioner
Varderingsdifferenser 3721,3 3,3: 2100,2 -36: 7792 50 5901 -0,3: 4699 08: 257,3: -16,6: 23,0: -35: 79408: -06
:Oférdelat i 3258,6: 8,3: 3937,1: 9,7: 590,1: -3,4: 5399: -74: 9738 -0,0: 198,3i 96,7i 27,5 7,50 9525/4: 7,1
tillggsforsakringsansvar
Ovriga -26,3:  18,7: 692 775 -124i 726 -4,0: 309,6 -11,08 -47,6 -1,0: -424:  -0,0: -50,0 -1239: 345
Verksamhetskapital 7032,7 55: 6068,8 4,1: 14061 -4,4: 1156,3 -3,8: 14712 1,2: 476,55 10,3: 51,3 2,3: 17662,8 3,3
:Verksamhetskapital 31,5:  -0,6: 32,5 -1,28 21,3:  -3,0: 22,7:  -3,0 31,28 -1,17 32,68 0,3: 357 -2,1: 29,9:  -1,3:
i/ ansvarsskuld vid : ] i E : ] i E : ] i E : ] i i
:solvensberékningen % E : ] : E : ] : E : : E : :
‘Verksamhetskapital / 19: 0.2 200 04 18: -04 170 00 200 08 22i 020 27 04 19: -03
solvensgrans
Utjidmningsansvar 938,3 3,1 9179 09: 2950: -115 260,1 1,3 656,5 -0,7: 1235 91: 146: 11,9: 32059 0,3
:Fordelat 92,0 17,9 740 -86; 19,6:  89: 15,3; 105,5; 18,5; -19,4; 6,0: -15; 03; -19.2 2258; 55
tillaggsforsékringsansvar : : : : : : : : : : : : : : :
Personal (antal) 646: -3,7: 525: 0,0 383 38 247 0,8 368: 6,6 125: 08: 200 53 2314: 14

*** Pensions-Tapiolas siffra &r en kalkylmdssig arbetskraftsiffra som bolaget angett
*** Fgrandringarna avser procentenheter

***4\fid rakenskapsérets resultat anges siffrorna frén 2006 i forandringskolumnen for jamforelse
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Foto: Karoliina Paatos

NIO TERMER

Aktieavkastningsbundet
tillaggsforsakringsansvar

Det aktieavkastningsbundna tillaggsforsakringsansva-
ret inférdes i b6rjan av ar 2007 och det bestams enligt
utfallet av den genomsnittliga aktieavkastning som ar-
betspensionsanstalterna inom den privata sektorn fatt
efter det sa att positiv avkastning 6kar ansvaret medan
negativ avkastning minskar det. Férandringen av det
aktieavkastningsbundna tilliggspensionsansvaret be-
raknas genom att multiplicera pensionsansvaret med
produkten av vagningskoefficient och aktieavkastning.
Det aktieavkastningsbundna tillaggsférsdakringsansva-
ret far variera mellan -5 och 10 procent av pensionsan-
svaret. Underskott tdcks fran verksamhetskapitalet och
overskott avsitts till alderspensionsansvaret.

Ansvarsskuld som ska tackas

Den ansvarsskuld som ska tdackas dr ansvarsskulden
enligt bokslutet utokad med skulderna till ansvarsfor-
delningen och forsdkringstagarna efter avdrag for pre-
mieansvaret for pensionsférsakringen for foretagare.

Forsdkringsteknisk anvarsskuld

Den forsdkringstekniska ansvarsskulden dr en upp-
skattning av bolagets framtida pensionsutgifter till den
del de har fonderats. Den antecknas i bokslutet.

Kundaterbédring

En aterbdring som delas ut till APL-forsdkringstagar-
na och som beaktas som sdankta férsakringsavgifter.
Kundaterbaringen delas ut fran det fordelade tillaggs-
forsakringsansvaret.

Omkostnadsdel
En del av forsdkringsavgiften som ar avsedd for att
tdcka bolagets rorelsekostnader.

Solvensgrdns

Solvensgransen dr en storhet som berdknas uti-
fran strukturen hos bolagets placeringsbestand och
ansvarsskuldens belopp. Inom ett ar bor det inte kun-
na ske storre vaxlingar i placeringarnas varde an sol-
vensgransen.

Ansiktena bakom siffrorna
Utjamningsansvar

Utjamningsansvaret uppkommer av férsakringsrorel- Artiklarna och tabellerna i bokslutsbilagan har producerats av ansvarsférdelnings-
sens resultat och utgér en buffert for de ar da det bevil- chef Barbara D’Ambrogi-Ola (uppe t.v.) och specialsakkunnig Seija Lehtonen pa Pen-
jas mer nya pensioner dn under genomsnittliga ar. sionsskyddscentralen, berdkningschef Mika Tapanainen (t.v.) pa lmarinen och ut-

vecklingschef Reijo Vanne pa TELA.

Verksamhetskapital
Med verksamhetskapital avses skillnaden mellan bo-
lagets tillgangar och ansvar enligt géngse varde. Verk-
samhetskapitalet dr avsett fér att utjamna placerings-
verksamhetens risker.

Vdrderingsdifferens
Skillnaden mellan tillgangarnas géngse véarde och bok-
forda varde.
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