Placeringstillgangarnas belopp, allokering och avkastning i slutet av ar
2014

1 Placeringsbestandet har okat till nastan 173 miljarder euro

Under 2014 okade beloppet av arbetspensionsférsakrarnas sammanlagda fonderade tillgangar,
dvs. placeringsbestandet, med 10,3 miljarder euro. Placeringsbestandet stannade pa 172,5
miljarder euro. Denna 6kning i euro har varit raskare an den genomsnittliga arliga tillvaxttakten
for bestandet (8,4 miljarder euro) under de féregaende tio aren (2004-2013).

Denna 6kning av placeringstillgangarna med drygt tio miljarder euro férdelades nastan jamnt
mellan pensionsforsakrarna inom den privata och den offentliga sektorn. Da den offentliga
sektorns andel av hela placeringsbestandet utgor drygt en tredjedel, innebar dessa summor en
forskjutning pa 1,0 procentenheter i arbetspensionssammanslutningarnas inbordes, relativa
andelar fran den privata sektorn till den offentliga sektorn.

2 Aktiernas andel okade, andelen for ranteplaceringar och fastigheter minskade

Grovt betraktat var fordelningen av placeringarna for branschen som helhet vid utgangen av
2014 foljande: aktieplaceringar och aktierelaterade placeringar' 48,9 % (EUR 84,4 miljarder),
ranteplaceringar? 41,2 % (EUR 71,0 miljarder) och fastighetsplaceringar 9,9 % (EUR 17,1
miljarder).

Under 2014 foérandrades fordelningen i placeringsbestandet enligt foljande: andelen for
aktieplaceringar och aktierelaterade placeringar okade (+2,5 procentenheter, +EUR 9,2
miljarder) medan andelen for ranteplaceringar (-1,9 procentenheter, +EUR 1,0 miljarder) och
fastighetsplaceringar (-0,6 procentenheter, +EUR 0,1 miljarder) i sin tur minskade.

2.1 Penningmarknadsplaceringarna och lanebestanden minskade, placeringarna i
masskuldebrev okade

Under 2014 okade masskuldebreven matt i euro nast mest av samtliga placeringskategorier: +4,1
miljarder euro (+0,4 procentenheter). Okningen kan nastan i sin helhet tillskrivas den
gynnsamma marknadsutvecklingen, dvs. nedgangen i rantorna. Da rantenivan sjunker stiger
priset pa rantepapper, varvid marknadsvardet pa ranteplacerarnas portfoljer stiger.

Fastan masskuldebreven ckade kraftigt, var den totala 6kningen i ranteplaceringarna anda
betydligt ansprakslosare. Okningen utgjorde cirka en miljard euro, da
penningmarknadsplaceringarna (-2,2 miljarder euro, -1,6 procentenheter) och lanebestanden (-
0,9 miljarder euro, -0,7 procentenheter) fortsatte att krympa. Under det forsta kvartalet
lamnades tillgangar att vanta i penningmarknadsplaceringar som latt kan omvandlas i pengar, for
att under de senare kvartalen placeras i mer langfristiga objekt. Penningmarknadsplaceringarnas
andel av samtliga placeringar har under de senaste atta aren varierat mellan cirka 5 och 8
procent (de tio foregaende aren mellan 2 och 5 procent) och i slutet av juni 2014 var andelen
4,4 procent.

1 Da man i analysen hanvisar till aktieplaceringar och aktierelaterade placeringar avses féljande
placeringskategorier: noterade aktier (inkl. fonder), hedgefonder samt ovriga aktieplaceringar, till vilka
hor bl.a. kapitalplaceringar och placeringar i onoterade aktier.

2Da man i analysen hanvisar till ranteplaceringar, avses foljande placeringskategorier:
penningmarknadsplaceringar, placeringslan, ArPL-aterlan samt masskuldebrev.



For placeringslanen och ArPL-aterlanen fortsatte den typiskt sjunkande trenden ar 2014 i samma
spar som under tidigare ar. Merparten av denna utveckling harror fran pensionsforsakrarnas
ArPL-aterlan inom den privata sektorn, vars bestand reducerades med 0,7 miljarder euro till 1,6
miljarder euro. For branschen som helhet minskade beloppet av pensionsforsakringarnas
placeringslan daremot inte lika mycket (0,2 miljarder euro). Bestandet stannade slutligen pa 2,9
miljarder euro vid arets slut. Lanebestanden har senast varit pa motsvarande nivaer innan
finanskrisen brot ut, dvs. fore ar 2008.

Ar 2014 beviljade pensionsforsakringsbolagen nya placeringslan och ArPL-aterlan utanfor
koncernen till ett varde av sammanlagt 0,5 miljarder euro. Detta belopp var ett s.k. typiskt
belopp fore finanskrisen (0,3-0,6 miljarder euro). Efter de varsta finansiella krisaren (1,5-3,8
miljarder euro) har branschen smaningom atergatt till samma belopp som under dessa s.k.
normala tider. Foretagsfaltet i Finland verkar fortfarande inte ha nagra storre problem vad
betraffar tillgangen pa finansiering, utan foretagen far konkurrenskraftig finansiering fran andra
kallor an pensionsforsakrarna.

2.2 Placeringarna i aktier och hedgefonder ckade

Under aret 6kade aktieplaceringarna och de aktierelaterade placeringarna med sammanlagt 9,2
miljarder euro. Hedgefondplaceringarna okade med 3,6 miljarder euro. Av de olika
placeringskategorierna ckade noterade aktier (inkl. fonder) mest: med 4,4 miljarder euro. For
ovriga aktieplaceringar statistikfordes en tillvaxt pa 1,2 miljarder euro, nar nettovardet pa
derivatinstrumenten (-0,8 miljarder euro) reducerade utvecklingen i denna kategori.
Kapitalplaceringarna och de onoterade aktierna som hor till kategorin ovriga aktieplaceringar
okade i sin tur med sammanlagt 2,0 miljarder euro.

Utvecklingen i aktieplaceringarna och de aktierelaterade placeringarna aterspeglar den goda
marknadsutvecklingen. Ett typiskt aktieindex for ett industriland matt i euro genererade en
avkastning som lag rejalt 6ver 10 procent under aret. Allt som allt 6versteg forvarven av
aktieplaceringar och aktierelaterade placeringar avyttringarna med 1,6 miljarder euro.
Uppgifterna om forvarv och avyttringar visar liksom ar 2013 pa att investerarna nar det galler
placeringar i aktier och aktierelaterade instrument prioriterar andra objekt framfor noterade
aktier. Till denna utveckling bidrar fortfarande den radande investeringsmiljon, dar det ar svart
att fa avkastning pa ranteplaceringar, och a andra sidan behovet av att uppna en battre
spridning av portféljen och en mindre avhangighet av kursutvecklingen for noterade aktier.

3 De senaste arens utveckling fortsatte: placeringarna utanfor euroomradet pa
tillvaxt

Ar 2014 minskade placeringarna i hemlandet med sammanlagt 4,1 miljarder euro. Diremot
Okade placeringarna i de dvriga landerna i euroomradet med 2,4 miljarder euro och
placeringarna utanfor euroomradet med 12,0 miljarder euro jamfort med aret innan. | den
geografiska fordelningen av placeringarna intraffade en forskjutning fran hemlandet (-4,2
procentenheter) och ocksa en aning fran de 6vriga landerna i euroomradet (-0,1 procentenheter)
mot objekt utanfor euroomradet (+4,3 procentenheter).

| hemlandet investerades i slutet av aret 45,4 miljarder euro (26,3 procent). Placeringarna i
objekt utanfor euroomradet uppgick i sin tur till 84,5 miljarder euro eller 49,0 procent av
samtliga placeringar. Resten av placeringarna hanforde sig till objekt i det 6vriga euroomradet
(exkl. Finland): 42,6 miljarder euro, dvs. 24,7 procent.

Den storsta forandringen i placeringarna i hemlandet hanfor sig till minskningen i
penningmarknadsplaceringarna (-2,2 miljarder euro), noterade aktier (-1,0 miljarder euro) och



lanebestanden (-0,9 miljarder euro). Fastan trenden nu det senaste aret har gatt fran inhemska
placeringar till placeringsobjekt i 6vriga lander, foregicks denna utveckling av en nioarsperiod da
beloppet av de inhemska placeringarna i euro 6kade for varje ar. Endast ar 2012 avstannade
tillvaxten och bestandet minskade en aning. Fran 30,2 miljarder euro i slutet av ar 2004 kom vi
upp till 49,5 miljarder euro i slutet av 2013. Utdver storleken pa den summa som investerats i
Finland ar det dessutom vart att notera att placeringarna i Finland overstiger den sammanlagda
placeringsvolymen i hela det 6vriga euroomradet.

Placeringarna i det 6vriga euroomradet okade huvudsakligen inom masskuldebrev och noterade
aktier (inkl. fonder). Av denna tillvaxt (+2,4 miljarder euro) bestod cirka halften av nya
tillaggsforvary medan den andra halften kom fran den gynnsamma marknadsutvecklingen. Nya
placeringar har gjorts nagot mer i statsobligationer an i noterade aktier.

Av 6kningen av placeringarna utanfor euroomradet (12,0 miljarder euro) harrérde knappt tva
tredjedelar fran den goda marknadsutvecklingen av noterade aktier, hedgefondplaceringar och
masskuldebrev. Den resterande tredjedelen harrorde i stort fran foljande forvarv som Gverskred
avyttringarna: hedgefondplaceringar, kapitalplaceringar och onoterade aktieplaceringar samt
masskuldebrev.

4 Avkastningsaret blev mycket gott

Den nominella totalavkastningen for arbetspensionsbranschen var hela 7,4 procent ar 2014.
Avkastningen for de olika grupperna av arbetspensionssammanslutningar varierade fran 6,8
procent for pensionsforsakringsbolagen till 8,5 procent for pensionsforsakrarna inom den
offentliga sektorn. Mellan dessa tva grupper rymdes pensionsstiftelserna och -kassorna med en
avkastning pa 7,1 procent.

Endast inom den privata sektorn lyder pensionsforsakrarna under lagstadgade solvenskrav, vilket
for sin del forklarar den battre avkastningen for den offentliga sektorn. Da i synnerhet aktierna
genererade en god avkastning ar 2014, kom pensionsforsakrarna inom den offentliga sektorn som
har en storre aktievikt upp till en battre totalavkastning.

Den genomsnittliga realavkastningen for hela branschen har de senaste 18 aren (1997-2014) varit
4,2 procent. For den privata sektorn ar motsvarande avkastningsprocent 4,1 och for
pensionsforsakrarna inom den offentliga sektorn 4,5. Avkastningsutvecklingen inom branschen
har under nastan 20 ars tid varit battre an den antagna realavkastningen pa lang sikt, dvs. 3,5
procent, som Pensionsskyddscentralen anvander i sin baskalkyl.

Trots osakerheterna i samband med bl.a. geopolitiken och den ekonomiska utvecklingen
fortsatte avkastningsutvecklingen pa god niva fran ett kvartal till nasta. Avkastningskallorna var
mangsidiga under hela aret. Den basta genomsnittliga avkastningsprocenten erhélls fran aktier
och andelar med 10,7 procent. | synnerhet kapitalplaceringarna och placeringarna i onoterade
aktier genererade en utmarkt avkastning pa drygt 15 procent. Aven noterade aktier och
hedgefonder avkastade val, cirka 6-10 procent. Den sjunkande rantenivan och de minskade
riskpremierna pa foretagsobligationer har hjalpt upp ranteplaceringarna, som gav
arbetspensionsforsakrarna en avkastning pa 4,4 procent. De indirekta fastighetsplaceringarna
hojde avkastningen pa fastighetsplaceringar for kategorin som helhet till 5,4 procent. Med
enbart direkta fastighetsplaceringar hade resultatet natt och jamnt stannat under avkastningen
pa ranteplaceringar.



