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Telas rapporteringsgrupp for placeringar:
Anvisningar for arbetspensionsanstalter for
upprattande av avkastning-risktabell
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Avkastning-risktabell

Pensionsanstalt nn | dd.mm.33aa |mm-mm / 43aa |24 manader
IAvkastning-risktabell till verkligt virde* Grundfordelning Riskfordelning Avkastning pa Volatilitet
sysselsatt kapital
milj. euro % milj. euro % % %
Rinteplaceringar Sammanlagt x,x Sammanlagt y,y Sammanlagt x,x Sammanlagty,y Sammanlagt z,z-%
Lan** X,X v,Y X,X A% 2,2-%
Masskuldebrevslan X,X A X,X A% 2,2-% Vola
Masskuldebrev emitterade av offentliga samfund X,X A X,X A 2,2-%
Masskuldebrevslan i 6vriga samfund X,X A X,X A 2,2-%
Ovriga penningmarknadsinstrument samt depositioner*  x,x A X,X A 2,2-%
Aktieplaceringar Sammanlagt x,x Sammanlagt yy = Sammanlagt x,x Sammanlagty,y Sammanlagt z,z-%
Noterade aktier X,X A% X,X A% 2,2-% Vola
Kapitalplaceringar X,X A% X,X A% 2,2-%
Onoterade aktier X,X A% X,X A% 2,2-%
Fastigheter Sammanlagt x,x  Sammanlagt y,y Sammanlagt x,x = Sammanlagt yy Sammanlagt z,z-%
Direkta fastighetsplaceringar X,X A% X,X A% 2,2-%
Fastighetsfonder och kollektiva investeringar X,X A X,X A 2,2-%

Ovriga placeringar Sammanlagt x,x Sammanlagt yy = Sammanlagt x,x Sammanlagt y,y Sammanlagt z,z-%
Hedgefonder X,X A% X,X A 2,2-% Vola
Ravaruplaceringar X,X A X,X (A 2,2-%

Ovriga placeringar X,X A X,X (A 2,2-%

Placeringar sammanlagt Sammanlagt x,x Sammanlagt yy = Sammanlagt x,x Sammanlagt yy Sammanlagt z,z-%*** VOLA

Effekt av derivat Sammanlagt x,x ~ Sammanlagt y,y

Placeringar till verkligt varde sammanlagt Sammanlagt x,x Sammanlagt y,y Sammanlagt x,x Sammanlagt y,y

Masskuldebrevsportfoljens modifierade duration X,X

Fotnoterna *, ** och *** finns pa nésta sida.
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Avkastning-risktabellens fotnoter

* Telas sex storsta medlemmar (Elo, Ilmarinen, Varma, Veritas, Keva och VER)
publicerar sina uppgifter i enlighet med denna tabell utifran situationen vid
utgangen av respektive kvartal. Tela sammanstaller kvartalsvis uppgifterna per
aktor till foljande sammanfattning:
https://www.tela.fi/sv/delarsuppgifter_per_arbetspensionsforsakrare.

Fivas tillsynsobjekt publicerar i enlighet med MOK nyckeltalen ”Placerings-
allokering till verkligt varde” och ”Nettointakter av placeringsverksamheten pa
sysselsatt kapital” i noterna till bokslutet och delarsrapporten:
https://www.finanssivalvonta.fi/globalassets/sv/regelverk/foreskriftssamling/
2012/14_2012/14_2012_bilagor.xlsx

** Inkl. upplupen ranta

*** Nettointakter av placeringsverksamheten till verkligt varde sammanlagt
med beaktande av intakter, kostnader och driftskostnader som inte hanfors per
placeringsslag
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Klassificering 1/3

- Klassificeringen i avkastning-risktabellen utgar fran Finansinspektionens
(Fiva) nya foreskriftssamling 14/2012 punkten for arbetspensionsbolag:
- Foreskrifter och anvisningar om bokforing och bokslut - Bilagor - Nyckeltal -

Netéomtakter av placeringsverksamheten pa sysselsatt kapital (till verkligt
varde)

- Syftet med nyckeltalen i Finansinspektionens foreskriftssamling och Telas
avkastning-risktabeller ar att klassificera placeringarna i enlighet med
deras verkliga riskkaraktar. Klassificeringshierarkin ar i det narmaste
identisk med undantag av masskuldebrevslan, om vilka Telas tabell ger
ytterligare upplysningar i form av tva underklasser: masskuldebrevsan i
offentliga samfund och masskuldebrevslan i 6vriga samfund.

- Klassificeringen ar principiell och darfor kan det mellan olika aktorer
uppsta sma skillnader vid tillampningen av klassificeringen.
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Klassificering 2/3

- Ranteplaceringar

Lanefordringar som i utgangslaget

Masskuldebrevslanen inkluderar masskuldebrevslan i offentliga samfund och

masskuldebrevslan i ovriga samfund
Masskuldebrevslan i offentliga samfund inkluderar masskuldebrevslan
emitterade eller garanterade av stater och ovriga offentliga samfund
Masskuldebrevslan i 6vriga samfund inkluderar masskuldebrevslan
emitterade av foretag, finansinstitut samt ovriga icke-offentliga samfund.
Till denna grupp hor ocksa fastighetsrelaterade skuldfonder, om de ar rena
skuldpapper.

Masskuldebrevslanen inkluderar ocksa konvertibler och indexlankade

masskuldebrev

Ovrlga finansmarknadsinstrument och depositioner huvudsakligen som i

utgangsldaget och dessutom oOvriga fordringar och skulder (kassa,

ganktlll)godohavanden kopeskillingsfordringar samt skulder och sakerheter for

erivat

- Aktieplaceringar
Noterade aktier inkluderar ocksa blandfonder, om dessa inte kan hanféras till
nagon annan post
Kapitalplaceringar inkluderar kapitalfonder, mezzanineplaceringar, placeringar i
infrastruktur samt placeringar i skogs- och jordbruksfastigheter. Aven
fastighetsrelaterade skuldfonder ingar i denna grupp, om den risk som hanfor
sig till dem ligger narmare aktierisken.

Onoterade aktier inkluderar onoterade fastighetsplaceringsbolag
och parallella placeringar.
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Klassificering 3/3

- Fastighetsplaceringar
- Fastighetsplaceringar huvudsakligen som i utgangslaget

- Ovriga placeringar

- Placeringar i hedgefonder inkluderar alla typer av andelar i hedgefonder
oberoende av fondens strategi

- Ovriga placeringar inkluderar de poster som inte kan hanforas till andra
placeringsklasser. Exempelvis sadana fastighetsrelaterade skuldfonder, dar
risken ar svar att klassificera som tillhérande risk av antingen aktie- eller
skuldtyp, varvid 1fragavarande placering inte kan klassificeras under
masskuldebrevslan i 6vriga samfund eller kapitalplaceringar
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Riskfordelning

Riskfordelningen ar en fordelning av riskpositionen (risk exposure) enligt klassificeringen i
tabellen med beaktande av derivatens inverkan

Den risk” som hanfor sig till derivaten och den risk som hanfor sig till motsvarande
underliggande tillgangar ar tva olika saker

| riskfordelningen anvands for aktie- och rantederivat de underliggande tillgangarnas
deltakorrigerade marknadsvarde:
- Deltakorrigerad = futurers och terminers underliggande tillgangar samt optioners
underliggande tillgangar multiplicerade med optionens delta dvs. derivatens
riskeffekt, anvands ocksa forkortningen riskjusterad

Genom att anvanda raden ”Derivatens inverkan” for utjamning av riskpositionen erhalls
samma summa i grundfordelningen och riskfordelningen

| riskfordelningen redovisas derivaten utan durationskorrigering

Valutaderivat redovisas till marknadsvarde i saval grund- som riskférdelningen och de kan
beroende pa sakringssyfte klassificeras pa tre olika satt:
- Pa samma rad med den underliggande tillgangen, om sakringsobjektet ar ett enskilt
instrument
- Fordelade pa tillgangsklasserna i forhallande till placeringarna i valuta, om
valutarisken skyddats

- Under ovriga placeringar, om valutaderivaten hanfor sig till annat an skydd mot
valutarisk eller om valutarisken for investeringsaktier sakras.
[ 2
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Avkastning

MWR-avkastningen i procent rapporteras beraknad i enlighet med
Finansinspektionens anvisningar (den s.k. anpassade Dietz-formeln, se
néskta giclI[:-\) for placeringsklasserna enligt grundfordelningen i avkastning-
risktabellen

- MWR = kapitalviktad avkastning (money-weighted return)

For undergruppen ravaruplaceringar och ovriga placeringar uppges
avkastningsprocenten endast, om rapporteringen ar meningsfull, dvs. da
placeringar har gjort pa annat satt an enbart med hjalp av derivat
(sysselsatt kapital > 0)

| totalavkastningsprocenten ingar ocksa intakter och kostnader som inte
har hanforts till placeringsklasserna samt rorelsekostnaderna for
placeringsverksamheten, varvid avkastningsprocenten ar densamma som
beraknad enligt Fivas foreskrifter i specifikationen av nyckeltalen for
nettointakter av placeringsverksamheten pa sysselsatt kapital
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Formler 1/3

*  MWR-avkastning
- beraknas fran kalenderarets borjan fram till aktuell dag

- beraknas i enlighet med Fivas anvisningar med en s.k. anpassad Dietz-
formel

r(T) = [MV(T) - MV(0) - X C(t)] / [MV(0) + Z {w(t) * C(t)}]

dar MV ar marknadsvardet, C(t) ar nettokassaflodet och
wit)=[T-t]/T

- beraknas pa allokeringen enligt grundfordelningen

* Modifierad duration

beraknas med anvandning av den placeringsspecifika avkastningen fram till
forfallodagen

berdknas pa masskuldebrevslanens allokering enligt grundférdelningen
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Formler 2/3

 Avkastningen for delar
- antas att MWR-avkastningarna r(t,0,m1) och r(t,0,m2) ar kdnda fran boérjan av
kalenderaret t (YTD) fram till samma ars tidpunkter m1 och m2
O<mMmMlLl<m2<<l)

- m1 och m2 anger hur stor del av aret som forflutit fram till tidpunkterna,
avkastningen for hela aret t skulle saledes anges r(t,0,1)

- avkastningen r(t,m1,m2) mellan tidpunkterna ar
r(t,m1,m2) = (1 + r(t,0,m2))/(1 + r(t,0,m1))-1

- periodernas MWR-avkastning behandlas har utan beaktande av eventuella
skillnader i kapitalvikterna under perioderna

- Medelavkastning for flera ar, da det forsta eller sista aret ar ett
delar

- for en tid pa over ett ar, dar MWR-avkastningar finns for n kalenderar (aren 1, 2,
..., N) och dar det forsta eller (och/eller) det sista aret ar ettngelér, ar
medelavkastningen (1, my;n,m2) =[(1+r(L mL1))* @+ r(n,0,m2)* ] [ @+ r(t,00))"" ™™ -1
t=2
- MRW-avkastningen for de olika perioderna och kalenderaren behandlas saledes
har utan beaktande av eventuella skillnader i kapitalvikterna under pgioderna
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Formler 3/3

Volatilitet

berdknas pa arsniva
berdknas for en period pa tva ar med formeln

s(T)=s*/12
dar
s =/ {2 {w(t) * [r(t) - E(r(t))]"2}}

dar r(t) ar den logaritmiska historiska manadsavkastningen, som ar (den
rekommenderade forst)

- TWR-avkastningen

- MWR(Ytdn-Ytdn-1)-avkastningen

- MWR(Mtd)-avkastningen
och w(t) anger allokeringens storlek

beraknas utifran manatliga observationer, eftersom alla parter inte
nodvandigtvis kan rapportera enligt veckovisa observationer

berédknas for en period pa 24 manader, eftersom de senaste observationernas
vikt skulle bli for lag vid tlllampmngen av en langre tidsperiod

berdknas pa allokeringen for masskuldebrevslan, noterade aktier och
hedgefondplaceringar enligt grundfordelningen samt den totala allokeringen
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Oppen valutaposition i procent av
placeringstillgangarnas marknadsvarde i Telas
avkastning/risktabell

- Beloppet av den oppna valutapositionen beraknas enligt valuta i euro
genom att valutaderivatens deltajusterade underliggande tillgangar laggs
till vardet av placeringarna i frammande valuta.

— For fondernas del kan den oppna valutapositionen beraknas t.ex. genom att
man upploser fondernas placeringar i enskilda valutor eller hanterar fonderna
enligt noteringsvalutan.

- De eurobelopp som erhalls per valuta raknas samman netto.

- Valutaderivat mellan tva frammande valutor (cross currency) beaktas
utgaende fran om de okar eller minskar respektive valuta.

— Exempelvis kops i USD/JPY-valutaterminen USD, som okar den oppna
valutapositionen i dollar och saljs JPY, som minskar positionen i yen.
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Numeriska varden

Till det verkliga vardet raknas marknadsvardet vid ifragavarande tidpunkt
samt upplupen ranta.

Varje aktor beslutar sjalvstandigt om placeringsinstrumentens
varderingsprinciper inom ramen for myndighetsbestammelser och
-foreskrifter. Vid tillampning och precisering av varderingsprinciperna
beaktas ocksa en konsekvent och transparent rapportering.

Siffrornas exakthet:
- Kapitalposter M€ 1 decimal
« Avkastning i % 1 decimal
- Volatilitet i % 1 decimal
« Modifierad duration 1 decimal
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Allmant

- Flera parter publicerar en avkastning-risktabell pa sin
webbplats och siffrorna ar oreviderade
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Ordlista

* Modifierad duration
Beskriver hur kansligt ranteplaceringarnas varde ar for forandringar i
rantenivan: ju storre duration, desto storre ranterisk.

- Hedgefond (pa engelska hedge fund)
En fond som i sin placeringsstrategi efterstravar en lag korrelation mellan
fondens avkastning och bl.a. avkastningen pa aktie- och rantemarknaden.
Hedgefondens strategi kan vara ett utoka risken (t.ex. derivat- eller
skuldhavstang) eller att reducera risken (t.ex. derivatskydd eller blankning)

*  Mezzanine
Mellanfinansiering, en hybrid av finansiering i form av eget kapital och
frammande kapital. Kommer i fraga om den ordning i vilken borgenarer ska fa
betalning fore eget kapital men ar efterstalld skuld pa normala villkor.

- Kapitalplacering (pa engelska private equity)
En placering i ett onoterat foretag som behover t.ex. FoU-finansering i
startskedet (saddfinansiering, venture capital) eller kapitalisering for ett nytt
tillvaxtskede. Kapitalplaceringar gors narmast via kapitalplaceringsfonder.
Fonderna valjer de slutliga placeringsobjekten.

- Blandfond .
En fond som kan placera bade i aktier och ranteinstrument

- Volatilitet
Riskmatare som beskriver hur kraftigt avkastningen fluktuerar. Ju storre risk,
desto storre volatilitet. (Exempel: den formel for berakning av volatilitet som
tillampas i avkastning-risktabellerna ovan.) Matematiskt: annualiserad

standardavvikelse.
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