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Elakkeiden rahoitus yksityis- ja julkisaloilla

Tyoelakevakuuttajien hallinnon syventava koulutus, webinaari 6
24.5.2022
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Matemaatikko . . '
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Tavoitteet

Miten elakkeet
rahoitetaan?

Miten
jarjestelma
toimii?

Miten maksut

Maksutaso
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Sisalto

1. Elakkeiden rahoitustavat
2. Tyoelakemaksut yksityis- ja julkisaloilla

3. Mika vaikuttaa maksuun?
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Tyoelakerahan kiertokulku 2021, miljardia euroa (ennakkotieto)

Maksutulo Suoraan elakkeisiin Maksetut elakkeet
29,1 25,6 30,4

Toimintakulut _
Tyonantajat 16,1 0,5 Rahzstglsta
Tyontekijat 6,8 . ’
Yrittdjat 1,2 Rahastoihin
Valtion osuus 4,1 3,0 Sijoitukset
Tyollisyysrahasto 0,9 35.0

Lahde: Tela, ETK

Kuvassa yksityisten ja julkisten alojen tyoeldkerahan kiertokulku vuoden 2021 lopussa
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Yleista rahoituksesta

» Elakkeet voidaan rahoittaa
— Jakojarjestelmalla
— Rahastoivalla jarjestelmalla
— Osittain rahastoivalla jarjestelmalla
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Jakojarjestelma

Maksut

= elakkeet + hoitokulut

Maksu ja etuus kohdistuu eri
sukupolville

Yksinkertainen

Kestavyysriski
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Rahastoiva jarjestelma

* Maksu ja etuus kohdistuu samalle
sukupolvelle

+ Rahastoille saatava tuotto

mahdollistaa matalammat maksut

Maksut + rahastojen tuotot e
Sijoitusriski

= elakkeet + hoitokulut
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Osittain rahastoiva jarjestelma

Maksut + rahastojen tuotot

= elakkeet + hoitokulut

Hybridimalli

Rahastoille saatava tuotto
mahdollistaa matalammat maksut

Monimutkainen, mutta joustava
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Tyoelakkeiden rahoitus eri lakien mukaan

__ lRahoitus ___JMuuta

TyEL Osittain rahastoiva
Tyontekijan eldkelaki.

MEL Osittain rahastoiva Valtio kustantaa osan elakemenosta
Merimieseldkelaki

YEL ja MYEL Jakojarjestelma Valtio maksaa elakemenon, johon
Yrittdjien eldkelaki maksutulo ei riita. Mahdollinen

ja ylijaama rahastoidaan.

Maatalousyrittdjien eldkelaki

JUEL Jakojarjestelma Suuret puskurirahastot
Julkisten alojen eldkelaki
(valtio ja kunnat)
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Ennakkokysymys: Elakkeet voidaan rahoittaa jakojarjestelmalla,
rahastoivalla jarjestelmalla tai osittain rahastoivalla jarjestelmalla.
Suomessa yksityisilla aloilla kaytossa on

jakojarjestelma

rahastoiva jarjestelma

osittain rahastoiva jarjestelma



. Kannattaako rahastoida?
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Yksinkertaistettu esimerkki yksityisalojen puolelta

Korkoa korolle -efekti!

M @ Rahastot

@ Eliikkeet 7,5€

€«
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Rahastoimalla tarvittavia elakevaroja
etukateen, voidaan valttya akillisilta
maksun korotuksilta.
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Yksityisalojen elakejarjestelmien
rahoitus
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Yksityisten alojen tyoelakerahan kiertokulku 2021, miljardia euroa

(ennakkotieto)
Maksutulo Suoraan elakkeisiin Maksetut elakkeet
15,2 19,2

' Toimintakulut '

0 j Rahastoista
Tyonantajat 10,8 0,4

.. 4.0
Tyontekijat 4.8
Yrittajat 1,2 Rahastoon
Valtion osuus 1,1 3,0 Sijoitukset
Tyollisyysrahasto 0,7 iy

Lahde: Tela, ETK
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Sijoitusten
tuotot

Mika muutts
vaikuttaa

TyEL-
maksuun?
Elake- o
alkavuus
Elake-
karttumat
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Mika vaikuttaa maksuun eri vakuuttajilla?

« Tyoelakeyhtiossa tyonantajan koko vaikuttaa tyoelakevakuutusmaksuun:
— tilapainen tyonantaja maksaa kiinteaa vakuutusmaksua
— pieni sopimustyonantaja maksaa kiinteaa vakuutusmaksua hyvityksilla vahennettyna

— suuren sopimustyonantajan maksuun vaikuttaa lisaksi tyontekijoiden tyokyvyttomyystapausten
maara (maksuluokkamalli)

- Elakesaatiossa tyoelakevakuutusmaksu on kannatusmaksutyyppinen

- Elakekassassa tyoelakevakuutusmaksu maaritellaan samaan tapaan kuin elakesaatiossa;
kulut jaetaan kassan tyonantajille
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TyEL-maksun osat v. 2022 (yhtiot)
Prosenttia palkasta

Vanhuuselake 3,6
Tyokyvyttomyyselake 1,1

Tasausosa (perhe-elakkeet, tyouraelakkeet,

osittain varhennetut vanhuuselakkeet, 20,35
tyokyvyttomyyselakkeiden kertakorotukset,
kuntoutuskorotukset ja indeksikorotukset)

Muut (hoitokustannukset, maksutappiot, 0,6
lakisaateiset maksut)

Arvioidut hyvitykset -0,8

Yhteensa

Lahde: ETK



Yksityisalojen tyoelakesijoitusten nimellinen tuotto 1997-2021,

prosenttia sitoutuneesta paaomasta

20,0
16,1
15,0 14,2 13,9 -
11,4 11,5 10,7 )
10,0 8,21 — 7,978 87 8483 7,4 -
50 36 BRR R OBRgo 47
0,30,9
0,0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
'5’0 3,0
-10.0 - 1997-2021: Historiatuotot
Nimellinen keskituotto 6,1 %/v eivat ol.e tae
150 | Reaalinen keskituotto 4,5 %/v tulevista
’ 15.1 tuotoista
-20,0
""\ 0O O ©O ™ N M ¥ 1N O N 0O 00 O ~~ N M ¥ 1IN O N 0 080 O
o o 00 O O O O O ©O O O O O ™@“¥“ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ v N
> o OO0 O O O O O O O O O O O O O O O O O o o o o o
- < - AN AN AN N AN &N AN N &N NN NN NN NN NN NN N

*1997 vain yhtioiden tiedot

Vuosituottoja ei ole paaomapainotettu koko jakson keskituottolaskennassa
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. Julkisten elakejarjestelmien
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Tyoelakevakuutusmaksut 2022

Tyontekijan osuus % palkasta

vakuutusmaksu % —
palkoista Alle 51;;/ ja vah. 53-62 v.
\2

TyEL 24,85 7,15 8,65
MEL 19,0 7,15 8,65
JUuEL/Kevan 27,9 7,15 8,65
jasenyhteisot

JuEL/Valtio 24,85 7,15 8,65
JUEL/Ev. lut. 28,97 7,15 8,65
kirkko

YEL 23,1 24,1 25,6
MYEL 13,9/13,3 (apur.) 13,01 - 24,1 13,82 - 25,6
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JUEL/Kevan jasenyhteisot elakemaksut

- Elakkeet rahoitetaan tyonantajilta ja tyontekijoilta perittavilla maksuilla

« Tyonantajan maksut peritaan palkkojen ja elakemenojen mukaan

— Palkkaperusteinen maksu muodostuu tyoansiopohjaisesta elakemaksusta ja
tyokyvyttomyyselakemaksusta.

— Elakemenoperusteisella maksulla katetaan TyEL:n maksutason ylittava osuus.

— TyEL-maksua korkeampi maksutarve johtuu mm. aiemmista, paremmista elake-eduista,
vakuutettujen sukupuolijakaumasta, erilaisesta rahoitusperiaatteesta.

- Tyonantajan maksu vuonna 2022 keskimaarin 20,33 %

« Tyontekijan maksut samat kuin TyEL:ssa
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JUuEL/Valtion elakemaksut

« Tyonantajan elakemaksuprosentin vahvistaa valtiovarainministerio Kevan esityksesta

« Vuonna 2022 keskimaarainen julkisten alojen elakelain mukainen valtion elakejarjestelman
piiriin kuuluvan tyonantajan elakemaksu on 17,13 %

- Tyontekijan maksut samat kuin TyEL:ssa
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Julkisalan elakemaksut 2022

Tyonantaja Tyonantajan palkkaperusteinen

elakemaksu %

Kunta-ala 16,83
Valtio 17,13
Kirkko - seurakunnat 28,7

Kirkko - keskusrahasto ja yhdistykset 34,5

Tyontekijan maksut samat kuin TyEL:ssa.

9
®TELA



Julkisten alojen tyoelakesijoitusten nimellinen tuotto 1997-2021,
prosenttia sitoutuneesta paaomasta
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*1997-1999 vain Kevan tiedot
Vuosituottoja ei ole paaomapainotettu koko jakson keskituottolaskennassa
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48,3 47,8 47,7

Yksityisten ja julkisten alojen tyoeldkevarat 2000-2021
prosenttia BKT:sta

100,9

93,1
, 883 89,9

86,
85,6 83,5

83,4
79,4

73,4 74,4

68,7 68,8

24 26

54,1
21

51,8 22 I I III
IIII I54I III

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

W Yksityisalojen varat/BKT Julkisten alojen varat/BKT
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Julkisten alojen tyoelakerahan kiertokulku 2021,

miljardia euroa (ennakkotieto)

Maksutulo Suoraan elakkeisiin Maksetut elakkeet
1 0’ 5 1 0,4 1 1 ) 2

Tyonantajat
Tyontekijat
Valtion osuus
Tyollisyysrahasto

5,3
2,0
3,0
0,2

Toimintakulut Rahastoista
0,1 0,8
Sijoitukset

Lahde: Tela, ETK

12,6
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.. Kuka paattaa maksuista?
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”Se paattaa, joka maksaa”

ENR/Tyo-
markkina-

osapuolet

Tela / lasku-

perustejaos

29

Laskelmia
ja arvioita

v

—

Yhtiot valtuuttavat
Telan tekemaan
hakemuksen

STM
vahvistaa

maksu-
tason
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Kuka paattaa maksuista - JUEL/Keva

Taustalla TyEL:n paatetty maksu; tyontekijan maksuosuus sama.

« Tarvittavat laskelmat tehdaan Kevassa

- Kevan valtuuskunta vahvistaa
— Elakemaksujen perusteet
— Vuotuisten tyonantajan elakemaksujen suuruudet
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Kuka paattaa maksuista - JuEL/Valtio ja Kirkko

Taustalla TyEL:n paatetty maksu; tyontekijan maksuosuus sama.

Valtion elakemaksu
« Tarvittavat laskelmat tehdaan Kevassa

« Valtiovarainministerio paattaa tyonantajan elakemaksun
suuruudesta Kevan esityksesta

Kirkon elakejarjestelman elakemaksu

« Kirkolliskokous paattaa tyonantajan elakemaksun suuruudesta
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