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https://www.etk.fi/sv/forskning-statistik-och-prognoser/statistik/finansieringen-av-arbetspensionerna/pensionsfonderna-och-penningflodena/

PENSIONSTILLGANGARNA

TEXT: MIKKO MAKINEN

Arbetspensionsforsakrarna hade ett framgangsrikt placeringsar 2025

Placeringstillgangarna 285 miljarder

I slutet av fjolaret uppgick arbetspensionsforsakrarnas placeringstillgangar till 285 miljarder
euro. Placeringstillgangarnas betydelse for finansieringen av pensionssystemet accentueras
av en dldrande befolkning, minskande arskullar och 2026 ars pensionsreform.

o

r 2025 var ett handelserikt ar pa

placeringsmarknaden. Aret bor-

jade i optimistisk stimning efter

ett starkt placeringsar 2024, men
de atstramade geo- och handelspolitiska
spanningarna kylde ner marknadsstam-
ningarna i borjan av aret. Nervositet orsa-
kades i synnerhet av USA:s handelspolitiska
stallningstaganden.

Marknaden dterhdmtade sig dock snabbt
frdn nedgangen och mot slutet av aret var
aktiemarknaden i medvind med teknologi-
bolagen i taten.

VARLDSEKONOMIN vixte med lite Gver tre
procents taktifjol. I USA var tillvixten snab-
bast i de utvecklade linderna, strax dver tva
procent. Bakom tillvixten lag foretagens in-
vesteringar, Al-klustrets drivkraft och privat
konsumtion. Jamfért med aret innan avtog
tillvaxten dock med cirka 0,7 procenten-
heter.

Euroomradets ekonomi vixte med ca en
och en halv procent i fjol. Tillvixten avtog
ndgot mot slutet av aret, men var klart
snabbare dn dret innan, da euroomradets
ekonomi 6kade nagot under en procent.
Tysklands omfattande investeringar i for-
svar och infrastruktur kan stédja den eko-
nomiska tillvixten under de kommande
aren.

For att i storre utstrickning paskynda
tillviaxten i euroomradet maste investerings-
klimatet forbdttras och produktiviteten
stirkas. Om man inte lyckas ge fart at till-
véixten i euroomradet finns det en risk for
att levnadsstandarden forsidmras och att
den globala konkurrenspositionen forsva-
gas i framtiden.

P4 tillvixtmarknaderna var tillvixten
snabbast i Indien (lite mer dn 7 %) och Kina
(5 %). Den indiska ekonomins tillvaxt stods
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Realavkastningen
pa placeringarna var
7,2 procent i fjol.

av en gynnsam demografisk struktur, mark-
nadens storlek och en tillvixtinriktad poli-
tik. I Kina drabbades inhemsk efterfragan
av problem inom fastighetssektorn och svag
privat konsumtion. Den ekonomiska tillvéax-
ten stodde sig pa export av industriproduk-
ter samt pa en statsstyrd investerings- och
industripolitik.

FINLANDS EKONOMI Okade enligt prelimi-
ndra uppgifter med anspraksldsa 0,2 pro-
cent i fjol, vilket aterspeglar den utdragna
perioden med svag tillvaxt. For en hallbart
piggare ekonomisk tillvixt beh6vs i synner-
het hogre produktivitet. Utvecklingen av
skuldsattningen inom de offentliga finan-
serna begrdnsar det finanspolitiska hand-
lingsutrymmet, vilket for sin del kan paver-

ka de ekonomiska utsikterna i Finland un-
der de ndrmaste aren.

INFLATIONENS AVMATTNING gjorde det
mgjligt for centralbankerna att latta pa pen-
ningpolitiken forra dret. Europeiska central-
banken sdnkte sin styrranta fyra ganger i
bdrjan av aret, varefter styrrdntan holls
oférandrad pa nagot 6ver tva procent. USA:s
centralbank borjade sdnka rantorna senare
under hosten och sdnkte rdntorna samman-
lagt tre génger.

Centralbankernas rantesdnkningar stod-
de marknaden, men samtidigt 6kade de geo-
och handelspolitiska spinningarna osaker-
heten.

AKTIEMARKNADEN utvecklades positivt for-
ra aret som helhet. I USA betonades hojning-
en av aktieindex pa teknologi- och Al-sek-
torns aktier, och t.ex. S&P 500-index steg
med ca 18 procent.

Euron starktes dock samtidigt med Gver
10 procent i férhdllande till den amerikan-
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ArbetsPens")nsanStaIternas Bolag Stiftelser SPK LPA Keva staten/ PR Samman-
nyckeltal 2025 (ArPL) (SiPL) VER (OFfPL) Ovriga® lagt
Forsakrade (antal) 1838417 9796 16 542 7516 50 408 120 932 565 210 22472 | 2631293
Pensionstagare (antal) " 1092343 9581 13690 7424 82967 213855 | 440344 27 439 -
Lénesumma/arbetsinkomst (mn €) 78 049,5 647,3 708,3 305,0 12774 6628,5 23 828,5 976,1 112 420,6
Inkomster (mn €)
Premieinkomst? 19 216,8 187,0 154,9 58,0 176,2 1653,4 6 545,49 3384 28 330,2
Nettoavkastning av placeringsverksamheten enligt verkligt virde 12 687,0 152,5 187,8 88,4 27,4 2230,3 41273 358,4 19859,1
Nettoavkastning av placeringsverksamheten enligt verkligt vérde (%) 77 70 8,6 6,0 72 93 58 79 73
Nettointékter av placeringsverksamheten i resultatrakningen 108277 126,5 178,6 108,7 28,8 2905,4 4151,6 338,7 18666,0
Kostnader (mn €)
Utbetalda pensioner 2 9 21080,0 203,2 215,9 158,8 985,8 56154 75213 4499 36230,1
Totala driftskostnader® 322,8 5.5 6,8 4,4 17,4 16,8 59,7 4,7 438,0
Tillgangar
Pensionstillgangar® 178 276,4 23422 2384,6 14899 252,6 25760,0 75039,1 4563,7 | 290108,4
Placeringar enligt verkligt varde, mn €7 1754174 2335,2 2374,6 14781 430,8 25760,0 74 007,8 4563,7 | 286367,6
Fordelning av placeringarna (basférdelning enligt verkligt varde, %)
Ranteplaceringar 22,8 30,0 22,0 171 31,9 373 239 35,2 24,6
Aktieplaceringar 56,4 53,0 53,9 60,4 52,5 54,8 63,1 54,6 57,9
Fastighetsplaceringar 8,9 12,8 24,0 20,8 9,6 3,7 6,6 8,1 8,1
C)vriga placeringar 11,9 4,2 0,1 1,7 6,1 43 6,3 2,1 9,4
Solvens
Solvenskapital sammanlagt 41536,1 630,2 778,6 697,7 - - - - | 43642,5
Solvensgrans € 26 917,5 3398 359,3 249,5 - - - - 27 866,2
Solvenskapital/solvensgrans 1,5 1.9 2,2 2,8 - - - 1,6
Solvensgrad (%) 130,4 136,8 148,5 188,3 - = - 131,0

1) Enpensionstagare kan fa pension fran flera pensionsanstalter.

2) | premieinkomsten ingdr inte den andel som bekostas ur statsbudgeten, FoPL 598,9 mn €, SjPL

65,5mn €, €, LFGPL 844,0 mn € och OffPL staten 3 245,4 mn €.

3) Inkl. SF-andelen for andra dn Keva (medlemssamfund, staten och KPF) hos vilka den ingar i

premieinkomsten.
4) Inkl. statens andel av FoPL.
5) Exkl. placeringsverksamhetens kostnader.

ska dollarn, vilket gjorde att indexets avkast-
ning i euro stannade pa cirka tre procent.
Orsaken till att dollarn forsvagades var
bland annat USA:s oférutsidgbara handels-
politik, oron for det federala budgetunder-
skottet samt osakerheten om centralban-
kens oberoende.

Europeiska och finlindska aktier hade
ett starkt ar i fjol. Euro Stoxx -index steg
med Over 20 procent och Helsingforsborsen
som lange gatt pa lagvarv piggnade till.

DE FINLANDSKA AKTIERNAS utveckling
horde till de basta pd marknaden och bor-
sen nadde en arlig avkastning pa dver 30
procent. Aven tillvixtmarknaderna gav in-
vesterarna god avkastning.

Nastan alla tillgdngsslag erbjod positiv
avkastning pa arbetspensionsforsikrarnas
placeringar. Bist avkastade aktieplacering-
ar och placeringar av aktietyp, vilkas nomi-

6) FoPL-tillgdngarna inkl. premieansvar, LFoPL-tillgdngarna ér ansvarsskuld, Keva-medlems-

placerinstillgdngar.

samfundens tillgangar ar pensionsansvarsfond, Keva staten och KPF-tillgangarna ar

7) | LFoPL-kolumnen inkluderar placeringstillgdngarna ocksa olycksfallsforsékringens tillgangar.

8) Ovriga inkluderar Kyrkans Pensionsfond, FPA-personalens pensionssystem och Finlands Banks

pensionsfond.

- =inga fall eller logiskt omgjlig.

nella avkastning under fjolaret var 10,6 pro-
cent De alternativa placeringarna avkastade
4,5 procent, ranteplaceringarna 3,8 procent
och fastighetsplaceringarna 1,1 procent.

PLACERINGSTILLGANGARNA for finansie-
ringen av arbetspensionerna dkade under
dret med cirka 14 miljarder euro, till 285
miljarder euro. Av placeringstillgdngarna
hade vid slutet av aret 61 procent placerats
i aktieplaceringar, dvs. borsaktier, onotera-
de aktier och riskkapitalinvesteringar, 23
procent i rante- och penningmarknadsin-
strument, 8 procent i fastigheter och 9 pro-
cent i ovriga placeringar, bland annat hed-
gefonder.

Aktieplaceringarnas relativa andel av pla-
ceringstillgdngarna 6kade med tre procent-
enheter och ranteplaceringarnas andel
minskade med en procentenhet jamfort
med dret innan. Dessutom minskade fastig-

hetsplaceringarnas andel med en procent-
enhet, medan andelen alternativa placering-
ar holls oférandrad jamfort med slutet av ar
2024.

Aktiernas relativa andel 6kade tack vare
den goda utvecklingen pa aktiemarknaden.

En femtedel (19 procent) av placeringstill-
gangarna fanns i Finland i slutet av fjolaret.
En knapp femtedel, 15 procent, var placera-
de inom euroomradet. Huvuddelen av ar-
betspensionssystemets placeringar, 66 pro-
cent allt som allt, fanns pa den globala
marknaden, bl.a. Nordamerika, Japan och
ocksa tillviaxtlander.

Placeringsavkastningen ar 2025 var no-
minellt 7,4 procent och reellt, korrigerad
med den arliga inflationen, 7,2 procent. Se-
dan &r 1997 har den nominella avkastning-
en i snitt varit 5,9 procent om aret och den
inflationskorrigerade reella avkastningen i
snitt 4,1 procent om é&ret. /
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ARBETSPENSIONSFORSAKRINGS-

limarinen Veritas
BOLAGENS BOKSLUTSSIFFROR — —
AR 2025 2095 foréndring, 2025 fOrdndring,
FORSAKRADE (antal)
ArPL 580090 09%| 593321 -04% | 374855 -2,6 % 73 879 41 % | 1622 145 -0,3%
FOPL (-forsakringar) 46 350 12%| 69026 20%| 84252 0,5% 16 644 45%| 216272 0,1%
Sammanlagt 626 440 09%| 662347 -06% | 459107 -2,0% 90523 4,2% | 1838417 -0,2%
PENSIONSTAGARE (antal) "
‘ Sammanlagt 348 280 -08% | 449273 -12% | 254369 02%| 40421 0,8% | 1092343 -0,7 %
INKOMSTER (mn €)
Premieinkomst
ArPL-premieinkomst 6654,2 37%| 67403 30%| 38121 2,4% 7619 1,0%| 17 968,5 2,4%
FOPL-premieinkomst 249,1 39% 420,0 -0,7 % 486,4 2,7% 94,8 71%| 12503 21 %
Overféringsavgifter och aterforsakring 190 -11,8% 0,0 100,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0 % 19| 846%
Premieinkomst sammanlagt 6901,4 37%| 71603 29%| 42985 -1,8 % 856,7 106 % | 19216,8 2,4%
Nettointakter av placeringsverksamheten i resultatrékningen 35576 -1,6% | 44427 89,7% | 25483 1145% 2791 -0,8% | 108277 38,2 %
Sammanlagt 10 459,0 21%| 116030, 248%| 68468 23,0%| 11357 76 % | 30044,5 12,9 %
KREDITFORLUSTER (mn €) 16,7 14,4 % 194 -6,3 % 256| -154% 49| -41,0% 66,6 -9,8%
UTBETALDA PENSIONER (mn €)
ArPL 73245 22%| 77975 22%| 40936 31% 628,6 3,6%| 198443 2,4%
FOPL 370,6 21% 645,7 3,0% 5859 33% 109,2 31%| 1714 29%
Sammanlagt 7 695,0 22%| 84432 23%| 46795 31% 7378 3,5%| 215555 2,5%
Kostnadsfordelning -74,1 72,2 % -492,8 20,6 % 142| -882% 77,2 65,6 % -475,5 34,0 %
Sammanlagt 76209 49%| 79504 41%| 46938 0,8% 815,0 73%| 21080,0 3,8%
TOTALA DRIFTSKOSTNADER (mn €)
Utgifter for anskaffning av forsakringar 14,3 1,4 % 16,7 -6,2 % 14,9 11,3 % 53 13,4 % 51,2 2,5%
Ombkostnader for forsakringarna 23,8 2,5% 32,8 2,5% 254 -1,7% 54 3,9% 874 0,0 %
Lagstadgade avgifter 12,9 10,3 % 13,4 9,8 % 8,0 5,5 % 1,5 16,0 % 35,8 9,2 %
Ovriga férvaltningskostnader 12 -N1% 14,5 43% 13,9 52 % 33 1,8 % 429 -0,1%
Driftskostnader sammanlagt 62,1 -1,0% 77,4 2,0% 62,1 3,7% 15,5 7,6 % 2171 2,0%
Ombkostnader for ersattningsverksamheten 289| -10,0% 279 2,4% 171 -6,5% 54 57 % 79,3 -5,7 %
Kostnader for hanteringen av risken fér arbetsofsrmaga 7,0 -5,4 % 9,8 21,0% 84 90,1 % 1,0 -1,4% 26,2 251 %
Omkostnader for placeringsverksamheten 34,2 52 % 35,1 13,2 % 39,0 55% 14,1 18,4 % 122,4 8,9 %
Ovriga kostnader 0,0 0,0 % 0,0 0,0 % 0,0 0,0 % 0,0 0,0% 0,0 0,0%
Totala driftskostnader sammanlagt 132,3 -19% 150,3 47 % 126,9 58 % 359 10,9 % 445,4 3,4%
Totala driftskostnader i % av premieinkomsten 1,9 -0,1 2,1 0,0 3,0 0,2 4,2 0,0 23 0,0
ArPL-verksamhetens driftskostnader i %av I6nesumman 0,2 0,0 0,3 0,0 0,3 0,0 0,4 0,0 0,3 0,0
FoPL-verksamhetens driftskostnader i % av
FoPL-verksamhetens omkostnadsresultat ez i 1076 46 Lo L4 1277 27 Ve e
OMKOSTNADSRESULTAT (mn €)
ArPL-forsakringsavgiftens omkostnadsdelar 46,8| -13,8% 409 -8,7% 28,3 18,4 % 8,2 93 % 124,2 -4,8 %
Intdkter ur utjamningsavsattningen for skotseln R B
av sma arbetsgivares forsakringar 13,0 74 % 16,3 7,4 % 16,4 1,2% 36 29% 49,3 0,2 %
Avgiftsdelar som kan anvandas for att tacka
driftskostnader for ersattningsavgoranden o Late 93 11% o2 L 09 12,5% L it
Ovriga intdkter 0,0 0,0 % 0,1 0,0% 06| -945% 0,0 0,0 % 07| -936%
ArPL-verksamhetens funktionsspecifika
driftskostnader sammanlagt ? 65,0 -5,8% 70,8 -1,4% 47,5 -0,8 % 13,3 5,6 % 196,6 23%
Ovriga kostnader 0,0 0,0 % 0,0 0,0 % 0,2 0,0 % 0,0 0,0 % 0,2 0,0 %
ArPL-verksamhetens omkostnadsresultat 11 -7111% -43 0,0% 41| -56,4% -06| 250% 03| -976%
FoPL-verksamhetens omkostnadsinkomst 12,8 0,8% 19,7 -0,5% 23,7 22% 4,7 6,8 % 60,9 1,3%
FoPL-verksamhetens driftskostnader 13,1 -71 % 21,2 3,9% 24,0 3,9% 6,0 9.1 % 64,3 1,9 %
FoPL-verksamhetens omkostnadsresultat -0,3 80,0 % -1,5| -150,0 % -0,4 | -500,0 % 14| -273% 36| -161%
‘ ANSVARSSKULD (mn €) 52983,8 54%| 541523 6,9% | 286097 78% | 432922 74 % | 140 075,0 6,5 %

Decimalerna har avrundats.
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Ilmarinen Veritas ¥ Sammanlagt
2025 ft‘)rég}od;ing, 2025 féré&)ddging,
FORDELNING AV PLACERINGARNA (basfordelning enligt verkligt virde, mn €)
Rénteplaceringar 129271 09%| 18001, -4,1 % 7833,8 -6,8 % 1185,2 30% | 399472 -29%
Aktieplaceringar 392737 1,8% | 374586 14,6% | 193584 14,7%| 27885 16,0% | 98879,2 13,5%
Fastighetsplaceringar 5469,7 -43%| 58404 03%| 37564 -57% 590,6 -30%| 156571 -3,0%
Ovriga placeringar 10616,3 -07%| 62370 35%| 34352 8,6 % 6454 2,7%| 209339 2,1%
Sammanlagt 68 286,8 6,1% | 675371 6,7% | 343838 6,0 % 5209,7 8,7% | 1754174 6,4 %
FORDELNING AV PLACERINGARNA (basfordelning enligt verkligt virde, %)
Rénteplaceringar 18,9 -1,0 26,7 -3,0 22,8 -31 22,7 -1,3 22,8 -2,2
Aktieplaceringar 57,5 29 55,5 38 56,3 43 53,5 34 56,4 3,5
Fastighetsplaceringar 8,0 -09 8,6 -0,6 10,9 -1,4 1,3 -1,4 89 -09
Ovriga placeringar 15,5 -11 9,2 -0,3 10,0 0,2 12,4 -0,7 11,9 -0,5
Sammanlagt 100 100 100 100 100
NETTOAVKASTNING AV PLACERINGSVERKSAMHETEN ENLIGT VERKLIGT VARDE (%)
Avkastning pa bundet kapital 75] 7] 8,1 -0,5] 74 1,1 8,7 03 77 -1,5
RAKENSKAPSARETS RESULTAT (mn €)
Forsakringsrorelsens resultat 30 -921% -39,0| -796,4% -323| -691% -04 0,0 % -68,7 | -381,6%
Placeringsverksamhetens resultat, verkligt varde] 1598,3| -451%| 18069 0,6 % 6359| -235% 150,1 287% | 4191,2| -259%
Omkostnadsrorelsens resultat 08| -652% -5,8 | -866,7 % 37| -61,5% -19 0,0 % -3,2| -1340%
Ovrigt resultat 14| -417% 37 37,0 % 52| -297% 04| -50,0% 10,7 -195%
Resultat sammanlagt 16035| -458%| 17659 21% 612,5| -261% 148,2 284%| 41301 -27,6 %
% av ArPL-premieinkomsten 24,1 -22,0 26,2 -14 16,1 -5,2 19,5 2,6 23,0 -9,5
% av ansvarsskulden 3,0 29 33 -0,3 2,1 -1,0 34 0,6 29 -1.4
Nettoavkastning av placeringsverksamheten enligt verkligt varde 4768,0 -20,9 % 5106,8 1,2% 23973 -6,4 % 4149 12,0% | 126870 -94 %
Avkastningskrav pa ansvarsskulden -3169,7 -1,8% | -32999 -16%| -17614 -1,9% -264,8 -43% | -8495,8 -1,8 %
Sammanlagt, dvs. placeringsverksamhetens B r r
resultat, verkligt varde 15983 451% | 18069 0,6 % 6359| -235% 150,1 287%| 4191,2 25,9 %
ArPL-LONESUMMA (mn €) 27 034,2 3,5%| 272289 2,6%| 153756 27%| 30476 97%| 726863 2,0%
FOPL-ARBETSINKOMSTSUMMA (mn €) 1096,8 39%| 1800,0 -09%| 2060,5 2,4% 405,9 76%| 53632 1,9 %
OVERFORING TILL KUNDATERBARINGAR 2)
Overforing till kundaterbiringar (mn €) 174,7 3,0% 148,8 6,1 % 64,5 32% 10,3 9,6 % 398,3 43%
% av ArPL-ldnesumman 0,7 0,0 0,6 0,0 0,4 0,0 0,3 0,0 0,5 0,0
% av ArPL-premieinkomsten 2,6 0,0 2,2 0,1 1,7 0,1 14 0,0 2,2 0,0
SOLVENSKAPITAL (mn €)
Eget kapital (efter avdrag for foreslagen 1676  51%| 2463| 51%| 1014 00% 166 02%| 5319 39%
vinstutdelning) ¢ ' ' ' ¢ ¢ ' ' ¢ '
Ackumulerade bokslutsdispositioner 0,0 0,0% 70| -186% 0,4 22% 0,0 0,0 % 74| -179%
Varderingsdifferens mellan tillgangarnas
verkliga vdrde och de bokférda vardena i 16 208,6 81%| 142509 50%| 6368,0 22%| 10058 158% | 378333 53 %
balansrékningen
Ofdrdelat tilldggsforsakringsansvar 18583 122%| 1018,8| 1093,0% 2777 | 1672% 459 09% | 32007| 132,8%
Ataganden utanfor balansrikningen -14 26,3 % 0,0 0,0 % 0,0 0,0 % 0,0 0,0 % -14 26,3 %
Ovriga 0,0 0,0% -39 45,8 % -5,8 -11% -0,2| -136,3% -99 24,0 %
Solvenskapital sammanlagt 18220,8 85%| 15519, N,7%| 67281 88%| 1068, 14,8% | 41536,1 9,9 %
Solvensgréns € 108793 94%| 10442,0 102%| 4866, 11,6 % 7301 82%| 269175 10,1 %
Solvenskapital/solvensgrans 1,7 0,0 % 1,5 0,7 % 14 0,0 % 1,5 71 % 1,5 -0,2%
Solvensgrad % 1357 1,1 129,2 1,7 123,8 0,8 125,0 1,6 130,4 13
Pensionstillgangar 69308,3 6,0%| 686113 6,5%| 35014,7 58%| 53421 8,7% | 178 276,4 6,2%
| PERSONAL (i medeltal) | 552 -45% 506]  05%|  493]  40%] 137]  22%| 1778] -01%

1) En pensionstagare kan fa pension fran flera pensionsanstalter.

2) Utan driftskostnader for placeringsverksamhet och arbets-
halsoverksamhet och lagstadgade avgifter.

3) I Veritas dverforing till kundaterbaringar ingar till skillnad fran
de ovriga dven dverforing fran forsakringsrorelsen (VA2).

4) I kolumnen Forandring % anges forandringen i procent, om
siffran har angetts i euro i kolumnen 2025. Om det i kolumnen
2025 anges procentsatser, anges forandringen i kolumnen

Forandring-% i procentenheter.
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TEXT: ANNE IIVONEN FOTO: MILKA ALANEN

Pensionsreformens forsta fas trader i kraft i juli

Hogre krav pa avkastningen

Enligt riksdagens beslut kan de privata pensionsanstalterna ta mera risk i sin
placeringsverksamhet fr.o.m. juli. Malet ar battre avkastning pa lang sikt.

laceringsreformen dndrar randvill-
koren for de fyra arbetspensions-
bolag som konkurrerar sinsemel-
lan - Elo, Ilmarinen, Varma och
Veritas — frdn och med juli. Reformen om-
fattar ocksd Sjomanspensionskassan och an-
dra pensionskassor och -stiftelser.
Solvensbestammelserna for pensionsan-
stalterna inom privata sektorn lattas upp for
att pensionsanstalterna ska kunna ta mera
placeringsrisk i alla tillgangsslag.
Overmatematiker Minna Lehmuskero
pa social- och hilsovardsministeriet (SHM)
har deltagit intensivt i lagberedningen. Hon
sammanfattar det med att reformen ger ar-
betspensionsbolagen mer rorelseutrymme
speciellt i fraga om aktieplaceringar.

Huvudvikten pa aktier

Hittills har aktieplaceringarnas andel av
placeringarna fatt vara hogst 65 procent. I
fjol kom man ndra gransen i och med att

Reformen ger
arbetspensions-
anstalterna mer
rorelseutrymme.

aktieplaceringarna i genomsnitt redan ut-
gjorde 61 procent av placeringstillgangarna.
Nu hdjs gransen och aktieplaceringarnas
andel far oka till hogst 85 procent av hela
portféljen.

— Man har velat 0ka risken for att aktier-
na har gett god avkastning i ett langt tids-
perspektiv.

Aktierisken hanteras ocksa genom det ak-
tieavkastningsbundna tilldggsforsakrings-
ansvaret. Med hjilp av det hojs aktiernas an-
del av ansvarsskulden enligt den genomsnitt-
liga arsavkastningen successivt fran 20 till 30
procent.

- Med andra ord ska pensionsanstalterna
bédra gemensamt en stOrre del av aktierisken
an forr, sager Lehmuskero.

Soker avkastning

Avkastningskravet pa arbetspensionsfonder-
na bestdms av skyldigheten att dverfora
medel till fonderna. I praktiken ar det enligt
den som pensionsanstalterna arligen ska av-
sdtta medel ur sin placeringsavkastning till
fonderna.

- I forhandskalkylerna har det uppskat-
tats att alla de berérda pensionsanstalterna
har en mgjlighet att dndra pa sin placerings-
verksamhet enligt reformen.

Det betyder att reformen 6kar rorelseut-
rymmet for placeringarna och férmégan att
tdla fluktuationer. Enligt Lehmuskero stirks
ocksa formégan att tila svaga ar.

- Ja, under goda ar kan man 6verfora lite
mer avkastning till fonderna, under sdmre
ar lite mindre.

Arbetspensionsanstalterna i topp tack vare stark uppgang i Helsingfors

ARBETSPENSIONSANSTALTERNA i Finland klarade sig fint i en
internationell placeringsjamforelse. For andra aret i rad erévrade

Aven bland pensionsplacerare som inte omfattas av solvensregle-
ring klarade sig de finldndska arbetspensionsanstalterna bra.

Men svangningarna Okar

Vi fragade Lehmuskero om det finns anled-
ning till oro under en tid da svingningarna
i varldsekonomin &terspeglas snabbt och
omfattande pad borserna.

— Placeringsavkastning uppstar aldrig au-
tomatiskt. Nu dndras ramen s att pensions-
anstalterna dverlag kan ta mera placerings-
risk, siger Lehmuskero.

- Ocksa sddana ar da avkastningen ar pa
minussidan hor till. Svingningarna far 6ka,
om formagan att tala svingningar ocksa
okar.

Reglerna dndras s att pensionsanstalter-
na béttre kan tala eventuella férluster under
daliga ar.

- Solvensregleringen littas upp for att
pensionsanstalterna inte ska behdva minska
risken just i det skede dd marknaden sjunker,
sager Lehmuskero.

Kopplingen till de offentliga
finanserna

Ett gemensamt orosmoment ar att finansie-
ringen av de 6kande pensionsutgifterna ut-
an placeringsavkastning skulle bli allt mer
beroende av arbetsgivarnas och arbetstagar-
nas pensionsavgifter.

Den laga nativiteten och den aldrande
befolkningen stéller bade de offentliga fi-
nanserna och pensionssystemets finansiella
underlag pd prov.

—Inom synhall har det funnits finansiella
utmaningar och tryck att hdja arbetspensi-
onsavgiften, vilka vi vill stivja med refor-
men, sager Lehmuskero.

Om pensionsfondernas placeringar ar
framgangsrika, behdver arbetspensionsav-

Enligt Minna Lehmuskero gar reformen ut pa att placeringsrisken okas for att fa battre
avkastning samtidigt som formagan att tala svaga ar starks.

gifterna enligt uppskattningar inte hdjas
under de ndrmaste artiondena. Placerings-
reformen har alltsa ocksa en direkt koppling
till de offentliga finansernas héllbarhet.
SHM och Pensionsskyddscentralen har
bedomt att den nuvarande avgiftsnivan bi-
behalls och fonderingen starks, vilket &r go-
da nyheter sarskilt for yngre generationer.
P4 formanssidan ar den enda egentliga
dndringen den indexbegrdnsning som trader
i kraft ar 2030, och dven den endast om pen-
sionerna hotar att stiga mer an loneutveck-
lingen under tva pa varandra foljande ar. /7

Reformen inleds 1.7.2026 med dndringar
som gdller aktierisken och solvensgrdnsen.
En del av dndringarna trdder i kraft i bor-
Jjan av dr 2027. Det aktieavkastningsbundna
tillaggsforsdkringsansvaret okas steg for steg
till dr 2027. Den nya indexbegrdnsningen
trdder i kraft dr 2030. Lds mer om den pd s. 18.

Pensionsreformen
2025, 1as mer pa
Etk.fi

Medverkande

Statens pensionsfond VER fick mer @n nio procent i avkastning,
och offentligt anstalldas pensionsanstalt Keva
kom nara sex procent.

De finldandska pensionsanstalterna kom éver
medeltalet i hela jamforelsegruppen, 5,2 procent.
Pa en tioarsperiod (2016-2025) var pensionspla-
cerarnas genomsnittliga realavkastning fyra pro-
cent, dven de finlandska pensionsanstalternas.

Redaktion: Anne livonen, Pensionsskyddscentralen
Utgivare: Pensionsskyddscentralen och
Arbetspensionsforsakrarna TELA rf

de finlandska arbetspensionsbolagen ar 2025 alla tatplatser bland
solvensreglerade pensionsplacerare.

— Den starka uppgangen pa Helsingforsborsen och inflationen
som var nastan noll stodde de finlandska pensionsplacerarnas
realavkastning betydligt, sdger specialsakkunnig Antti Mielonen
pé Pensionsskyddscentralen (PSC).

Bast bland arbetspensionsbolagen klarade sig Veritas, vars
realavkastning dversteg atta procent. limarinens realavkastning

Internationell
avkastnings-
jamforelse

pa Etk.fi

Arbetspensionsanstalternas bokslutsuppgifter publiceras i
tidskrifterna Tydeldke och Arbetspension och i e-tidskriften
Tyoelakelehti.fi pa svenska och finska samt pa Etk.fi, Tela.fi och
Julkari.fi
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https://www.tela.fi/
https://www.etk.fi/
https://www.etk.fi/sv/pensionssystemet-i-finland/pensionsreformer/pensionsreformen-2025/
https://www.etk.fi/en/international-affairs/international-comparisons/financing-and-investments/investment-return-on-pension-assets-in-2024/

	Arbetspension 1/2026
	INNEHÅLL
	LEDARE
	AKTUELLT
	INTERVJU
	MED EFTERTRYCK
	FORSKNING
	VISUALISERING
	ARBETSLIV
	RÄTTESNÖRE
	FORSKNING
	UTRIKES
	ARBETSPENSIONSANSTALTERNAS BOKSLUT
	LÄSARUNDERSÖKNING



